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-�,�ام وح�ة ا�)'� � ���
  )ا���رو(أ�1 ت��.� ا�'�ا0/ ا�.
�:ب ا7�-8.
رات ا�ور��� إ�5 ا�.)4'� ا������ ;�  

  

ذ                                        �B.�يآ
@/ اح��ر ?<�ان  ا��آ��ر�-�  حE? FG� ا���D/ -<�م ا

 ����(�G.ا� ���
Hا���اق(ا�                             (                ���(�G.ا� ���
Hا���اق(� ا�(  
 

�ــ� �'�:  
 ����� ��	
�اب اآ	� ��ر ���� �� ا������رات ا����� ����
�
 � وا� ���!����% ا��$�#"� ا�&�     ,�+�*( دول ا

� ��� آ#�� ار,!: �9ن ,#7 ا��و�� ا��- ,+���� .� � ه�/ ا��6!�د *4�5 آ#�� ار,"3 �2% ��1 ه�/ ا������رات .- دو
 ���� � ��ا��Hال ،.�Fء آ	�� �� �C�D, � ا����Bدی� *���A ا�+����� ��;1 أو ��5خ� <�ی! � إ�: ا�;1 وان ��6
7 *��$�� آ#4 �6�#4 آ�ن أم �ا��Fی� �� ا�MN�OH و��
�&L .� � �2آ� ا����رة وا���6ل ا���B.�� و��&Hد 6#� � ذ

 4#�P . وا���6د ��*�&�
� ا�!R
� -. Sو*��خ ����
��#	#�ان ا �2����و�3 ا���Uؤل ا��+��� .- ا��Hارد ا����Bدی� ا
ا���Bدات ا�&�ی� �� *#�ا� � �B, :#6ی� �#&� ر�N+� وا�2ة أو *U&� أ�Hاع �� ا�+#3 آ��Bر أ���- �#�خ1 .� � 

�*����ي ی��� أن ی;1B .- أ�&�ر ��� ی&�ض ا���Bدات ه�/ ا�	#�ان �#$�R ����� ا�ب أو ا���هHر ا�;�ص1 أو ا
 � 
�ا ,��D �2�� ه�/ ا�	#�ان إ�: و�Hد ا������رات ا��
	�� و*$�ص� ا��	��9ة ��، �����&�ه�/ ا�+#3 .- ا��Hاق ا


�H ا����Bدي .� ����+ % *���H6 Aا�1 أخ�ى .- د.3 �6#� ا.  
   

�*�&�� `������ ا���Bص ا��Fی� �� رؤوس ا��Hال ور[% إن ا�,;�د     و6#: ا��[% �� ا��Cك ا��Hاق ا

+	� إ�: ا�&�ی� �� ا�	#�ان ا�&�*�� إ� إن ه
�ك �6دا��* a�N���� ا�����D, 1N " ا�ور*- ی��1 ا��Dی7 ا����Bدي ا

�ب ا������رات ا��
	��  إ�� � و*$�ص� �� ا��ول ا�ور*�� � -. c!"ان أخ�#	�
� إ�: إن ا[#A ه�/ ا
��ر�� ی��

R!� ا�&�*�� آ��c و� ,Fال ��ا�!Hل �& � *5ن �2% ا������رات و�2آ� ,�.( رؤوس ا��Hال ا�ور*�� *�,��/ ا

C	!�+� ا������رات  /�
��e �2وث ا��!�Rب آ	�� ���1 ه���H ا���� �
�خ ا������ر .- " ض�f#� و��a �� ا ���.
�ي ی����ز *1�D �6م *�.�!�ر/ �&�د �� ا��Dوط وا�&Hا�1 ا���ذ*� ������Cر ه�/ ا�	#�ان 6#: �� هH 6#�4 اiن وا

 -	
  .   ا��
 lـ;	�  :��D#� ا

 ��*�&�
R!� ا��ی��� ,;�ی� ا���D#� ا�$�ض&� �#�را�� *�����ار ا�$"�ض �2% ا������رات ا��
	�� ا�Hاردة إ�: ا
� � �� و*$�ص� �� ا��ول ا�ور*�� وذ�7 6#: ا��[% �� آ�.� ا�;Hا.F وا� c��� -������زات ا�+$�� وا��+ �Cت ا

�7 ا`��اءات ��	1 ا�&�ی� �� ا�;���Hت .- ا�	#�ان ا�&�*�� ،ور*�� ی&Hد ا�+	A .- ذ�7 إ�: �6م آ"�ی� ا�+����ت وآ
 /��ب أو ا��!�Rب ��1 ه� :�
�ه� ا�� �ت ا��+qو�� .- ه�/ ا�	#�ان وا���&#!� *&�#��ت ا���ویp ا� �دف إ	�, -��ا

�ي ی�9q وی"�ض .- ا�c�H ذا,4 ض�ورة ,+$�� ���3 ا������ت ا�&#��� ا�����2 وا�#�Hء ا�������رات ،ا��� ا
 pN��� )�!;, -. ه���+��إ�: ا���6د أ����A ��ی�ة ور*�� ,�Hن �	���ة .- ���ل ا���6ی� وا`C6م وا��- �� ��9 � ا

 .��ض�� .- ه�ا ا����ل 

  
 lـ;	�  :ه�ف ا


���Dت ا���ری� H2ل 6#: �� " و,�,�	���
� ا�!Hل إن ا�	;l ی+� �ف *���ر�� ا���س ا���Dرآ� .- ا
,!�م ی��
 pوی���
R!� ا�&�*�� و�;�و�� إ�2اث 9-ء �� ا��HRی� .- أ����A ا���HضHع ��ب ا������رات ا��
	�� إ�: ا

�- ا��" ا��+�$��� .- ه�ا ا����ل ،و,;�ی�ا���- ,&���ه� ا���q+�ت ا����Bدی� �� ی�&#( �
 � *s��اءات ا`*Cغ ا
�ي ی��q ,;!�( �+�ه�� .��#6 �#�&#��Hت ا��;��	�� .- �6#��ت ص
3 ا�!�ارات ا������ری� �ا�&�*�� ،و*��1�D ا
ا���3�H أن ی�$�ه� ا��+����ون ا����A ا���&��#�� .- أ�Hاق ا���ل ا�ور*�� وا��- ی�اد � � *R	�&� ا�;�ل أن ,�Hن 


+��� و,R#&�ت ص����*�&�  .�&- ا�+����ت ا�&��� .- ا�	#�ان ا
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 Kـ�Eا� ��L��:  
��� دورا���
HDرة .- ا�!HاN% ا��,#&	4 " ی+�
� ا�	;l 6#: �!��� 6#��� �"�ده� ا�4 إذا �� آ�ن �#�&#��Hت ا��;��	�� ا


u ا��2Hات ا����Bد� A#Rن ا��� ی��. ��*�&�
R!� ا��ی� ا�&�*�� ا��Fی� .- ��#�6 ��ب ا������رات ا��
	�� إ�: ا
��	!,���  . �� ا�;�ی� .- إ�6اد ,#7 ا��&#��Hت *�� ی
+�% و�2�� ا��+����ی� ا����A ا

 Kـ�Eأه.�� ا�:  

R!� ا�&�*�� �� ا��Hاض�3 ا�;�ی�� �+	����وا��- " ی&�	� �HضHع ,;"�F ا������رات ا��
	�� 6#: ا�!�وم إ�: ا

;���� *��vل آ	��ة ,;e: *�ه���م ��Fای� �� �	1 ا�&�ی� �� ا����	�� ,#�% ا�;���Hت دخ#c ا��"�� ا�w.، ��*�&����Hت ا
�;H ا���اب ا��Fی� �� ا������رات ا��
	�� إ�: *#�ا� � ،وه- � ,Fال ,+&: ��1 ذ�1�D* 7 داN% ودؤوب �� 

 x2C7 ی�[�� �#�1 " *�ن �6داخCل ا���6ده� �#&�ی� �� ا���Dی&�ت  وا`��اءات ا��"����2 ،و��� 6#: ا��[% �� ذ
�Uأی c!"آ�� أخ /�.- ا��!�Rب ا������رات وا�"HاyN ا�&�*�� ذا, � وا��- " �� ه�/ ا�	#�ان أخ"!c .- �+��6 � ه


��e �2وث ا��
Fاف آ	�� ������ ،و��a �� ا�&�� ,Fال ,��.( إ�: أ�Hاق ا���ل ا�ور*�� و[��ه� �� ا��Hاق ا
�#	��u ا�B�
�� إ�: ا���6د ��#� �� ���1 ه�/ ا������رات &���% ,	�در ا�� �ت ا �� 1��&�ان ا�&�*�� .- ا�!�یA ا

�7 ��ء ه�ا ا�	;l .- �;�و�� ��دة ��1 ا��Hص1 ��1 ,;+� �
�خ ا������ر .� � ،و"�, -��ا�+����ت وا`��اءات ا
�- ا��- ,&���ه���� ا���q+�ت ا����Bدی� إ�: <�ی!� ��ی�ة ی��� ا��$�ا� � ض�� إ<�ر �� ی&�ف *
e% ا`*Cغ ا

ا�&�*��  و�;�و�� ا�H�Hف 6#: اiث�ر ا�ی��*�� ا��- ی��� أن ی$#" � ا���6د ��1 ه�/ ا��Rی!� .- ���ل �6#��ت 
 ��*�&�
� ا�!R
� :��ب ا������رات ا��
	�� إ� :� . ا���ویp ا� �د.� إ

  

R!� ا�&�*�� Pث�ر ا���6د ا��Hرو .- �2آ� ا������ر و,�.( رؤوس ا��Hال": أو���  : إ�: ا
     

 u	م ا���رو     أص�&�� ا
� ��N�� �!�!2 3وا� -� ،و*H eر/ وض3 � �ی� �#+��Rة 1999 آ&�#� ,;!* :e	Hل دو

�e ا����Bدی� ا�	;�� .�ن ,R	��e� )م ا��Hرو ���- ،و�� و� � ا�&��&�#� وا�2ة .- ا����Bد ا A����ا��2دی� ا

��- ی��� �!�ر�� � *�� �H�Hد .- ا��Hی�ت ا���;�ة ی��1 *�وز آ�#� ا���Bدی� و���&���� آ	�ى 6#: ا�B&�� ا

��eة �
4 آ&�#� د.3 وا���2ط و2+�ب دو��� " ا���ی��� ،إن اiث�ر ا����Bدی� �#�Hرو ��
�% ��eا���#!Hة ا

-�1 �
 � ا��Hرو ,��1 .- ا�Hا�H2 3ا�Dی� -��5.15،.��&�Cت ا`�2ى �D6 ا %��و��� *��6	�ره� �6#� �� ا����رة ا

Hك ا���آFی� �!�*1 % 20�#�و�ر و % 6.47إص�ار ا�"Hا,�� �!�*1 	�5.8�#�و�ر و  % ��5.61 ا���2<��ت ا % 

�#�و�ر  % ��5.41 �2% ا�B"!�ت .- أ�Hاق ا��Bف �!�*1  )، /-
�7 ی��ر *
� *�ديء ذي  . )�2002 : 3<'��و

�F ا���ری$- *���7 ا��;��#� e� :#6% *�أ أن � �
�e إ�: ه�ا ا��&Fل �6 �;�و�� درا�� Pث�ر/ ا�!���N وآ

ا����Bدات ا�&�*�� وخ�ص� .��� ی�&#( *;�آ� ا������ر و,�.( رؤوس ا��Hال �� *�� دول ا�,;�د ا�ور*- 
 ��*�&�
R!� ا��  .وا


!�ي ا�ور*- وH Oر ا�+Hق ا�و��!� أآ�ت ا�&�ی� �� ا��را��ت *�ن ���م ا�,;�د ا      4�ر*�� ا����Dآ� ���Hن 
 3� � ,C�6 �*��� -��� � ��C6ت ا���Bدی� وا�&� �3 أور*� وخHBصً� ,#7 ا -��,5ث�� 6#: ا���Bدات ا�	#�ان ا

�2��ً� *��2#� ) ا��Hرو(ا�&�#� ا���ی�ة  ��, -���7 ا����Bدات ا�
!�ي ا�ور*- آ�،وآ�ن ی�3�H أن ,�5ث� *!��م ا�,;�د ا

Hب و�9ق ا�����H و*#�ان أ.�ی!�� .- �
) ,;Hل(ا��!�ل � -. ����
�Hب و�9ق أور*� و*#�ان ا�	#�R( وا�	#�ان ا

 ���P -. �&ا�H��7 ا�	#�ان ا�  .،آ�� ���5ث� *
 CًU.، ���!���4 �2��ً� �;H ا��ول ا��, ��	
    و,��D ا��!�ی�ات ا������ إ�: أن ا��RD ا�e6% �� ا������رات ا��

�u دول ا�,;�د ا�+H.��- ا�+�*( ودول H;, �6ل �Fء �� ه�/ ا��B� ����
��هA إ�: ا��ول ا, cآ�� -�������رات ا
 ����D�
�; ،( أور*� ا(H8 : 2001ا� (  ���
����- ا��Bدر �6 �
��e ا����رة وا�&�،وA+2 ,!�ی� ا������ر ا

���% ا���;�ة  �&*����;�% ا���.!�ت ا������) Unctad(ا ��� *#cw 2000ری� ا��	��9ة .- ا�&�م .�ن ا��!�ی�ات ا�و
 -�
 � *;�ود ) H2)1400ا� ���!���
���� % �80#��ر دو�ر ،��رت �B2 ا��ول ا�.- �B2 cw#* ��2 ا��ول ا

17 % Hوه -!	����� % 3،وأ�� اH;��� ,World Investment Report ,Unctad(.��ن �� �A�B ا��ول ا

2001 . (   
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4 .�ن ا[#A ا������رات .- ا��ول ا���!��� ,�آFت .- ا��Hی�ت ا���;�ة ا���ی��� إ�: ا��!�ی� ذا,"       وا��
�دا
 ���P �!R
� :�
���� .!� ,�.!c ا[#A ا������رات ا��
	�� ا��	��9ة إ�
+	� إ�: ا��ول ا�وا���#�� ا���;�ة ،وأ�� *�

��� أ���ط ا`H6 H;� ی1 إن ا�,��ه�ت ا�خ��ةH������ج وا��� Cك أدت إ�: زی�دة �2دة ��D, l�2 درا�� ���q+� ا

���� ،و�� ���- وأ�"� ه�ا �6 <"�ة ه�N#� .- ,�.!�ت ا������ر ا��
	- ا��	��9 إ�: ا�	#�ان ا�&�.- ا������ر ا

   ) . 3 : 1998ا��
�; ، ( ��ءت ا�H, "����� " � ���!� -. ��B� e&� c% ه�/ ا�Fی�دة إ�: اث
� �D6 *#�ا
:�
+	� إ� 1999 ا��ول ا�&�*�� .!� *#� إ����- ا������رات ا��
	�� ا��	��9ة ا�Hاردة إ�� � .- ا�&�م     أ�� *�

�7 �+	�  ) 8.7( *;�ود �* 1������- و % �1#��ر دو�ر �&��� إ����- �2% ا������رات ا��
	�� 6#: ا��+�Hى ا

���� ،و�% 4.2�� ,�آFت �&e% ه�/ ا������رات .- �� إ����- �2% ,#7 ا������رات ا��H� � �H; ا�	#�ان ا

) 1.5(�#��ر دو�ر و�� Hری� ��B ا�&�*�� *Hا�3 ) 4.8(ا���#�� ا�&�*�� ا�+&Hدی� *Hا�3 : ثCث *#�ان �6*�� ه-
 -���H6ام �� *�� .�#�Hن دو�ر ) 847(�#��ر دو�ر وا���#�� ا��H2 ��*�wا c� 2003 ـ 2001و��� ا�HBرة ,	�

����- ,#� � ,a�H 140 *�� ا��ول ال �w32*�� ا���,	� l�2 اc#�2 ا���#�� ا�&� ا���ذ*� ������Cر 6#: ا�B&�� ا
 �	,����*58 �	,����* �R� %67 ث �	,���
�ن *�	����,	� 90 ث% �* �NاF�� و�Hری� .- 116 و��	�� .- ا���,	� 91 ث% ا
 �	,��� 6#: ا��Hا�- 137 ،126 ، 124 ث% ا���� و��6ن وا��Hیc .- ا���ا,A 123 و��B .- ا���,	� 121ا

 �	,���   .138وأخ��اً ا�+&Hدی� وا��- اc#�2 ا
  


��e ذا, � �&�م ����&�a صHرةً [�� �HB$* �&�Dص ,�.( 2003      و��ء ا��!�ی� ا��Bدر �6 ا  
��- خCل ا�&�م �&�  ،l�2 أ�9رت ا��!�ی�ات إ�: ا�$"�ض ا�;�% ا��#-2002ا������رات ا��
	�� 6#: ا�B&�� ا

�/ ا������رات .- ا�&�م  �2002  �	+
* 20  % u	B�� -��#&�م ا����- 6#: ا��Hا 7�دو�ر �!�ر�ً�  �#��ر) 679(وذ
ذ�7 أآ	� ا�$"�ض  ، وی&�	� 2000 �6م  �#��ر دو�ر) 1400( و2001                    �#��ر دو�ر �6م) 818(*ـ

 �
   دو��y"$108 �2% ا���.!�ت ا������ری� .- ا��!�ی�  دو�� وردت .- ا�195.�� *��  ،1999ا�&�م �2ث �
�#�ول ا�&�*�� .!� أآ� ا��!�ی� أ�� و، �	+
��* �ًUأی	هHط� ��������Cرات ا��
	�� ا�Hاردة إ -#��) 4.5( إ�:  ا�;�% ا


��2002#��ر دو�ر �6م +#��9ر ا��!�ی� وأ،�#��ر دو�ر ) 6.7(	#� آ��c ,وا��- 2001ا�+�*!�    �!�ر�ً� *�+�Hاه� 
&���- وراء ا�$"�ض ,�.!�ت� ا��- ,!Mا�1 ا��H+�Nإ�: أن ا�&�
�H-ه  ا������ر ا�ا����Bدي .- �&,   %e	�q> ا

%��&�ض&M أداء ا��Hاق و، ا���ى ا�!��B ،و�6م وضHح ��9qات ا��;+� ا����Bدي 6#: ا��1 .- أ�;�ء ا
 -. ������
��6ت ا��ول، وا�$"�ض ر*;�� ا��Dآ�ت ���� ��ا�اB�
�ء ا��y&* -. a�q ا	� ،و,	�<q خR: إ�6دة ا

وa�6 :#6 ا�,��/ أآ� ا��!�ی� أن دول �9ق وو�� أورو*� ��  ،و,�ا�3 �6#��ت ا�$y&* -. �B$B ا��ول
)>�
���#��ر دو�ر �!�ر�ً�  29 ا��
	- *;Hا�-  ا������رl�2 ازداد ,�.( c!!2 أ.1U ا`���زات H�+� :#6ى ا

   ) . World Investment Report ,Unctad, 2003( 2001م *�#��ر دو�ر �6


��e ا���ی� ا�: ,!�ی� ��D ، ی2003و.- ��eة ا�: ا�&�م        ��إن ه�ا ا�&�م 9 � صHرة �$�#�R ا
 ���!���.!� ��#�D6 cة �
 � ار,"�6ً� .- ا���.!�ت ا��اخ#� و��1 ،������Cر ا��
	- ا��	��9 .- �� ی�&#( *��	#�ان ا


 � ا�$"�ضً� .- ه�/ ا���.!�ت �16، ��;*��و�% ,+��6 .-  ،*�� إن إ�6دة ا�����ر ا�&��Nات �� ار,"&1U"* c ,;+� ا
���C&�ش ا����Bدي �f�R	�#;�ود �� l�2 ة �*��&ا�ا��Dآ�ت  وا�$"cU �6#��ت ا����ج �9اء. ه�ا ا��Bد ا�H,��ة ا

-��l 6#: ا��Hا����#&�م ا ���!�
MB ,�.!�توا�$"cU ا�: ،ا�&�د وا�ا��
	- ا��	��9 ا��اخ#� ا�:  ا������ر  ا
�ا ا�	#� ا�: �� وراء �Hآ+�	Hرغ وا���B ی�#��ر دو�ر *�� ) 30(�#��ر دو�ر ا�:) 63(ا��Hی�ت ا���;�ة ��  * 3��


R!� ا��Hروإ�: ا��اخ#� ،أ�� ا���.!�ت  و.��+�� cU"$�62003م  .!� ا�  �	+
�6م  �#��ر دو�ر) 16 %  ��)328*
2002 :�
R!� ا�$"�ضً� ه- ا�خ�ى �2003#��ر دو�ر �&�م ) 275( إ�� ،آ�� 9 �ت ا���.!�ت ا�$�ر�� �� ه�/ ا
 �	+
ا��
	- ا������ر و,�+% ,�H&�ت  .�2003#��ر دو�ر �6م ) 263( إ�: �2002#��ر �6م ) 12 % ��)300*

�&�م ���!��� 2004 .!� 9 �ت ا�9 � ا�+�� ا�و�: �� ا�&�م ،ا,��Hو�� *&�/ *�5 � � 2004 .- �� ی�&#( *��	#�ان ا

� �����ج و�9اء ا��Dآ�ت #&��
�ریH أآ�� ای��*�� .- �� ة �*��&أ�<"�ة .- ا�&�#��ت ا�� :�#;�ود وهH �� ی��D ا


MB ا����- �� ه�ا ا�&�م��.!�ت ا�: إن ا�	#�ان ا���!��� �� زا�c , ��� 6#: ا��ا���	�/ وی#"c ا��!�ی�  ،ی�&#( *�
أص	H� uز6ً� .��� *�
 � ,Hزی&ً�  ا������ر و��� ه�ا،ا��
	- ا��	��9 .- ���ل ا�$���ت  ا������ر ا�$�ر�� ��
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ا��
	- ا��	��9 .-  ا������ر ویHضu ا��!�ی� ا� -. 4���A ا���.!�ت ا��اخ#� ا,+% ,Hزی3 رص��.اً أآ�� ا��Hاء

A�B ا�آ	� وان آ��c ���ل ا�$���ت *4�5 آ�ن أآ�� ,Hاز�ً��و�� �2ث ، ا�	#�ان ا���!��� �� زا�H;�+, cذ 6#: ا

� .- ـا��
	- ا��	�9 ا������ر a 2!�!� إن �&e%ـ،وهH �� ی&� أ��ع ��H .- أورو*� ا��w*�� وا��Hی�ت ا���;�ة
   ) . World Investment Report ,Unctad, 2004( ���ل ا�$���ت إ��� ی	;l �6 ا�+Hق

��;#�1 أC6/ إن ه
�ك ا��!�Rب واه���م �6��- *��.( راس ا���ل ا��
	- ،وان    ویx2C �� ا    
��� �� ذي �	l�2 1 أدرآc ا����� �� ا��ول ا��+���ات ا����Bدی� H�9 أآ�� c;	أص ��	
ا������رات ا��

��- �;H ا��Fی�&��ب ا������رات وا�,��/ ا� -. �"#�$��
�.+� *�� ا��ول ا������ و�2ة ا�&�� �� ا��;�ر وا�����1 ا
�ي ی&�	� ا�2 ا�&Hا�1 .- ��ب ا��Fی� �� ��ي ی�A#R ,;+� ا�	��f ا���Dی&�� وا�!�����H وا�ا����Bدي وا

  . ا������رات ا��
	�� ا��	��9ة 

��eة �� ا���6د ا��Hرو 6#: ا����Bدات ا�&�*�� ی�,��6H��� :#6 F آ	��ة �� ا��&��Rت ��     إن ,;#�1 اiث�ر ا


+	� إ�: ا�&�ی� و��* a�N��ا��- ��;�د *�وره� ���6H و�2% ه�ا ا��5ث�� ،.��,;�د ا�ور*- ی&�	� ا��Dی7 ا����ري ا
 %��&��� ا�	#�ان ا�&�*�� ،آ�� إن أور*� ,&��� .- ا�� Cآ � �� ا�	��ول وا��wز ا�R	�H�+, �� :#6 -&رد/ �� ا

CU. ا�;� �� *�� ا�,;�د ا�ور*- و*&y ا�	#�ان ا�&�*�� F�2 ا��R	�( �6 إن دخHل ا,"���� ا��	�دل ا�" ا�&�*- ،ه
 �� 
�* %N�!�  ��&�1 6#: ا��$"�y �� ا�;Hا�F وا�&�ا��1 ا����ری� �� *�� ا��R.�� وی�1�D* %6 اآ	� �2% ا��&��1 ا

     �&�	R* q	
���#qDون ا����Bدی� ی�� ا�4 �� ا�A&B *���ن ا 3	���� ا��!#	�ت   و6#: ا��[% �� ذ�7 .�ن ا
 -�
!�ي ا��و�
�eم ا��ي � ی��� ا��	&�د/ هH إن ا���- ،وا�D-ء ا���2H ا�&�ا��- ��;�ث � ا��Hرو .- ��eم ا����Bد ا

��N�� u	B�� " ی��� ه���!� ���!R
� :#6 : � M�H��� روH���- .�ن ,5ث�� ا���
R!� ا��و�ر و�
R!� ا��Hرو ،و*��
�ي �;�ل C��&, %�2 :#6ت و<	�&� ������
�� *��5 ا��!�ار/ و6#: ا�1�D ا&��ت ا��Bف ا��- ��&���ه� ا��ول ا


Hب ���/ �2آ� ,�.( ا������رات و�����ت ا��	�دل ا�;� �3 ��را, � .- ا$���)، /-
 ،و6#: ��رة )�2002 : 3<'
 �����&���- ��1 ار,"�ع أ�&�ر ا�	��ول أو ا�$"�ض �&�ل ا����رة (دول ا��#�% 6#: ا���Bص ا����Bت ا�&�) ا


�<( ا�خ�ى ا���5ث�ة ،. 
�ك ��و��ى ,Hا.� �Hق ���- ��D آ	�� و�
H� %eاء .- �
R!� ا��Hرو ذا, � أم .- ا
 % ���
!�ي ا�ور*- ا��q�� �2Hدي إ�: H Oر �Hق ���- آ	�� �
�eم ا�ا����� �� ا�����D, 1N إ�: إن إ��ار ا


�ات .- أور*� آ	�ی1 �H�Hد أ�Hاق ��&�دة �+�+�
R!� ،آ�� ���Hن ه
�ك �
�.+� �9ی�ة داخ1 وا��!#� .- *#�ان ,#7 ا

Hع وا�&- ا`<Cع و���ر��� �ه�ا ا�+Hق �� *�� ا��+����ی� وا��- أ�9رت درا��ت �2ی�� إ� % ���H�Hن �� ا

   ) .2001 خ��S 6ا�.H<� ا���8
د�� ا���Gد�� ،?�د (*HBرة دا��N .- ���ل ا������ر 

7 ا�ور*- *�`ض�.�      و,��D ا���H&�ت 	�
�ة إ�: ا��+�2Hت ا��- ��م * � ا�+��*$HBص أ�Hاق ا���ل ا�ور*�� ا

 �e�
إ�: *&y ا���9qات ا�+	��� إ�: أن ا��eوف �qا,�� .- �
R!� ا��Hرو �;HBل ا��&�ش ا���Bدي �Hي l�2 ی
 -. %$U���ي ی�,	� *��$"�ض ا�
�Dط أن ی+�"�� ا�A#R ا��;#- �� ,;+� ا��خ1 ا�;!�!- ا���2 ی
��e أن ی+�"�� ا


� ار,"�ع در�� ,"1�U ا��Hرو H� �� :#6اه� �
$"�U ،و�� ی�Hن ه�ا �� ی"+� ��ا������ري �� �&��ت ا�"��Nة ا
 ��  .�� C�6ت أخ�ى l�2 ی&�!� ��ی�و ا������ر *�ن ا��Hاق ا�ور*�� �!��H .- �2ود �6د

�Fا�ً� �#6
� أن ��رك �       u	7 آ#4 أص���*4�5 *�ت �� ا��Uوري *�ل ا��Fی� �� ا�� Hد .- �	�1 " ��ا و

��e- وا`داري وذ�7 * �ف ��ب ا��Fی� �� ا������رات ��إ�2اث 9-ء �� ا��HRی� .- ا����ل ا���Dی&- وا
��ی � هHی� �;�دة وإن  a����1 ا�!�<3 أن ا������رات ورؤوس ا��Hال ���* c	4 ث�� ��*�&�ا��
	�� إ�: *#�ا�
� ا


��A و�$�<� ا�1 � �N�6 :#6 4�C1 �� خB;,4 و�. �>H�+, 3 أن�R�+, ي��  . �+�!�ه� ���Hن .- ا����ن ا
  

�ب ا������رات ا��
	�� " : ث������ pوی����- ودور/ .- ا���  :ا`*Cغ ا
  

-����+� �ف ,#	�4  ا���RD ا��- ,!Hم * � ا���q+� وا��- ,إ�:Financial Reporting      یu#RB� ��D ا`*Cغ ا

Hن *4�w �+��6, % .- ,ا����2��ت ا��&#��H,�� �<�اف خ�ر� � Nا��وی5,- .- �!��� ه�/ ا�<�اف ا��+����ون وا

�7 ی"��ض *���&#��Hت ا��� Fة � �qء ��ص
3 ��ارا, % ا������ری� وا�������N و��ارات أخ�ى ��D* � ،و
�ي ی+��6 .- ,!��
Hع ا�ی� �2% و,c��H ودر�� �6م ا��5آ� ا��;��R *���+��*�ت ا��+�$���� أن ,�Hن �� ا
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inflow ت�!.�����6� � outflow وا� �+�q��
���� F� �6او�� ا��� واH�f��
!�ی� ا����H&� أو ا� & Larsen) ا

Miller, 1995 : 573).   

: � ی��1 [�ی� .- �2 ذا,4 وإ��� و��#� ��Hص�1&���ا ا * -���� ا��&#��Hت ا���&#!� *HBرة     ویx2C إن ا`*Cغ ا

 7���ی� ی"�!�ون إ�: ا�+#�R وآ�
�eم ا��;��	- إ�: أو�7f ا��+�$���� ا��	��9ة أو [�� �	��9ة *�$���ت ا
 �+�q���#;HBل 6#: ا��&#��Hت ا��- ی�ی�و� � �� ا ��2CB��6م (و,U"- ه�/ ا�;!�N( ص"� ا��ی
������ , ا

�- �� l�2 6#: ا�ه�اف ا���Hخ�ة �� �6#��) ا��	�ت���   :  ) Balkaoui , 2000 : 136( ا`*Cغ ا
  .ـ ض�ورة ���را, � �#�HRر ا��+��� .- ا���2��ت ا�� �ت ا��+�"��ة �� ا��&#��Hت  
  �����+�  . ا�������6وـ ض�ورة ا�$HUع �#���w .- ا�&Hا�1 ا�	���f ا��qث�ة ا����Bدی�،ا�!�����H،ا
 �  . ا��� Fةا��H#R*� و�&#��Hت ـ ا��5ث� *$SN�B و�;�دات ���6H ا

     ������ا���H#� ا������ ا��- ی��� ا��$�ا� � .- ا��- ,!Hم *sص�اره� ا���q+�ت ا����Bدی� و,&� ا��HD.�ت ا
��� �� ا�.F� �, 1Uه� ور*�� .!� ی��� �����5آ�� ��+c ا���H#� ا���2Hة ،.	&y ا��&#��Hت ا�* � 
��ه�ا ا����ل و

��� ا������,� �Fه� *1N��H ا`����- ا�خ�ى *$Cف ا��HD.�ت ا���
: ،) (C*  Kieso ,et al. , 2001 : 3غ ا&�*
��Uی� -������� ،  ,Hص�1 ا��&#��Hت �� خCل ,��D#� إن ا`*Cغ ا���
�6H �� ا�1N��H *�`ض�.� إ�: ا��HD.�ت ا�

 )#Rل �� یC1 �� ی��� �� خU.5* � #���, ى�� �!�!;���� ا���ی�-��#a �&�ی�� وه�/ ا��� 6#�4 وصM ا��;��	� ا
M�>  ت��H#&��  ) .1(1 ر�% وا��	�� .- ا�Information Spectrum�D   ا

�- أو �� ی
	w- أن ,�Hن 4�#6 ���  ویx2C إن ه
�ك ا�&�ی� �� ا�� �ت ا��- �2و�c وض3 أو ,;�ی� أه�اف ��*Cغ ا
-. 4��ا�ول ا�Bـ�در �6 ��#ـa �&�ی��   ه�ا ا����ل ا�	��ن��1 ه�/ ا�ه�اف ،و�&1 �� ا*�ز �� ی��� أن ی�Dر إ

��� ا���ی�ـ- ����ـ- .- ا���q+ـ�ت ا��- 1978 �6م )FASB(ا��;��ـ	� ا����ي اخ�S *�;ـ�ی� أهـ�اف ا`*Cغ ا� وا

��ـ- إ�: �Rـ�ع ا��6ـ�ل ,  

Business  Enterprises4�. ء��وآ�ن �� أه% ��   )Henderiksen & Breda , 1992 : 12 ( :   
�����;�
�� ـ اNا���- ی�A أن ی� ��H#&� Fت �"��ة ��1 �� ا��+����ی� وا���
 %  ـ ا`*Cغ ا�   

       وا���,!	�� ـ  و�+�$���� Pخ�ی� .- ص
3 ��ارات ا�����ر وا���Nن ���C!6 و��ارات
�ی�ی���&Hن *" % �&!Hل  �     أخ�ى ��D* � ، وه�/ ا��&#��Hت ی
	w- أن ,�Hن ��*#� ��دراك �� �	1 أو�7f ا

����RD ا����ری� وا����Bدی� و��ی % ا��[	� .- درا�� ا��&#��Hت *� � �&!Hل .  
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  )1(شD$ ر�/


ت�  S�V ا�.�<�

ت ا�ـ.�W�ة �'�ارات ا7�-8.
ر                                                                  �          4                                          آ$ ا�ـ.�<�

                                                                       �X�
B��   وا�08.
ن و��ارات أخ�ى 
    

                                                                 

               ;�
   3                                        ا\�]غ ا�.
                                                                          

          
     


ت أخ�ى                                           ��>��                                                           ;E-
   2    ا\��
ح ا�.�

                �>7�
دئ ا�.�
-��E (       ا��-
0$ ا�خ�ى        :أE.>� 

ت �,`_ إ?�اده��>�� ���E'.ا�                                      (  
                                                                   ;�
                       ��a]غ ا�.

      

        F? ت

-��                                        :أ�7<�             ـ إ�`
ح-�
ت ا�.
��� ا��BD1    ا�                        
                            ���
L\ت ا
�
ت ا�'(ا�.)
��G       ت�<�]ت وإ�`
ح
ت ا�.�<��
Gا�� bا��� c����� ��L

ت خ��>��
ن�ن;(  

 )                                                                                                 ا��F�.              )��>�.D  ا\دارة <ـ ت'
ر�� ا�.�<                    

                                                                                                     
                    �X�
��� ـ/ ا�.ـا�'�ا0    ا�.
���   ا�'�ا0/ 
ت ?<f5 ا�.]ح               :أ�7<�     ـ إح�
ءات  ا��-
0$ ا�.�:   


ه.�F            ا���
د��                      G.ـ إ�5 ا�F? ح
                      ـ �
0.�                ا�7
ن���وا��8
ح
ت  ا�1      ا\��

                         ;�
  ا�.�آg ا�.

                      ������� 	
��� 
                      �������������.                                                      
   

                    ���
���� ��
 �  


ت ?F      أ��W� ( �>7ص�     (              ��>����Hى ا�)'�                  :            ?F                        ـ  SBـ آ   

ت ا�.�
-��E . ا�'4
ع                                 .     ا��Bآ�                 -
�Gـ ا�                 ��E�.رات  ـا�
  آSB ا7�-8.

  ا�,ـF�g      وا���ز��
ت إ�5 ا�.
�F�D ا�.�
-F? �E ـ �Vق                                                                                       
                                                                                     �>��Eت ا�
-
   ـ ا�'�

  
  
                                                                                          Source: (Belkaoui, 2000 : 35 )  

   
 ��
Nا���- ی�A أن ی� F ا��&#��Hت ��+��6ة ا��+����ی� وا���
 % وا���,!	�� (  ـ ا`*Cغ ا� �����;�و�+�$���� ) ا

�H,خ�ی� .- ,!�ی� �!�ار وP�R�;��
!�ی� ا���H, �� �&�Hزی&�ت ا�ر*�ح أو  �c ودر�� �6م ا��5آ� ا����;CBت ا�*
�Uوأی �NاH"�
5D ��" ا, -��
!�ی� �#�+����ی�  ,#7 ا�*�3 ا������رات وا���داد ا�!�وض ، وإذا آ��c ا���.!�ت ا

��
!�ی� �#�A��. �+�q 6#: ا��!�ری� ا�
�� ��,	�R أو ��&#!� *����.!�ت اNا��6
�ه� أن ,� ��H#&� Fت ,+��6 وا ����

!�ی� �
�� وPخ�ی� .- ,!�ی� �2% و,c��H ودر�� �6م ا��5آ� ا��;��B* �R.- ا��+��*�ت اNا��آ1 �� ا��+����ی� وا

 �+�q�#� �&�H���  . ا
�- ی�A أن ی� ��H#&� Fت �6 ا��Hارد ا����Bدی� �#��q+� وا�د�6ءات أو����A ا����,	�  ـ  ا`*Cغ ا�R�� 6#: ا

  . ه�/ ا��Hارد وP �6ث�ر ا��&��Cت وا��2اث وا��eوف ا��- أدت      إ�: ,��w ه�/ ا��Hارد وا�د�6ءات 
            

�ی� ��ی % �#�R و��رة �;�ود,�� أو أC6/        ویx2C *�ن ا�ه�اف �
	3 �� ا���2��ت أو�7f ا��+�$���� ا,
�ی����Hارد �;�ودة .- ا�;HBل 6#: ا��&#��Hت وا a�Nر ر�Bآ� ������ #: C>6ع� ی&���ون 6#: ا��HD.�ت ا

�#��q+�  ا����Bدی� ��RDا� �� %NC� ىH�+� دH�ذا,4 6#: ا.��اض و c�H�، و,+�
� .- ا
���  Competenceا�ه#�����
 � ا��HD.�ت ا�U�, -��آ��G و ( ��ى ا��+�$�م �2: ی���� �� . % ا��&#��Hت ا

 



  ��ص وت���
ت: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  

��� ا���اط 
�  2005 أ���$ 18 - 20 

 

  57

 ، kن
H67 :1999و�(  ���� �&#��Hت ،.���� وآ;�ل �&e% أ�Hاع Toolا��- ,H.�ه� ه�/ ا��HD.�ت ��ه- إ� أداة ا
��ی % ا��!�رة و ا�دوات ا�خ�ى � a���ی� �ا��[	� .- � ی��� � � أن ,�Hن �"��ة أو ذات H6ن �	��9 �و�7f ا

�ی� ی+�Hfن ا��$�ا� � ,ا��$�ا� � �   .) Kam ,1986 : 43(أو أو�7f ا
  

 a�&, ب ا������رات    آ����� pوی���ص��w ا�ه�اف ه�/ إ������ ا`.�دة �� ا��&#��Hت ا��;��	�� .- ���ل ا
�U	� �� ��ا/ �* Hا ه�ا��
	�� �� l�2 ا.��اض ��ر, � .- ا��5ث�� H#� :#6ك ا��+����ی� ا����A ا���,!	�� ،وه

���D#� إخ"�ق ا�� �ت ا��+qو�� �6 �6#��ت ا���وی" ی 1�D�Fءا 1;��ب ا������رات �� ا� :�p ا� �دف إ
ا��
	�� وخ�صً� .- ��2#� �� �	1 ا������ر وا��- أ�9رت � � *&y ا��را��ت آ�25 ا��	�ب أو ا�&Hا�1 ا��- أدت 


Hع �� ا������رات�
���� 6#: و�4 ا�&�Hم .- ��ب ه�ا ا��#�Fی� �� ا��"�ص�1 ی��3 إ�: �Cم (إ�: إخ"�ق ا��ول ا
،2004 :204–206 .(   
  


�Rق �
Hات ا�!#�#� ا���ض�� إ�: ,R	�( *�ا�p وا�&� ا+�
���� .- ا�   وآ�� هH#&� Hم .!� �&c ا�&�ی� �� ا��ول ا
 Hه pا��	�� ه�/ ا�"

+	� إ�: ا��+����ی� ا����A ،وآ�ن ا�!��% ا����Dك .- ����� ,�ا�� �.F&, cیF ��ذ*�� � *�

H;#� ح .- ,;!�( زی�دة��
�.- �2% ,�.!�ت راس ا���ل ا��
	- ا�Hاردة إ�� � ) �Hه�ی�(�O ا�"1D أو .#
!1 �6م ا
،آ�� یx2C ا�;�Bر ا[#A ه�/ ا���.!�ت إ�: دول ����� *&�
 � ،و��� و�3 ذ�7 یx2C *�ن ا[#A ه�/ ا��ول � ,Fال 

�7 �� �+���ة .- ا�c�H ا�;�ض� .- ا�+&- �;3��D, H وا��!�Rب ا��Fی� �� ا������رات ا��
	�� ا��	��9ة وذ
  : خCل 

�7 أآ�� ��ذ*�� �ـ ا���6د إ<�ر ��HRر �� ا�+����ت وا���Dی&�ت �� 4��9 �&1 �
�خ ا������ر .� � أآ�� ��و�� وآ
 ، A����ی� ا����+��
+	� إ�: ا��*  


��A �3 ا���2��ت و<��2Hت ا��+����ی���� ��N�!�ا����A  ـ إی��د H2ا.F ��ی�ة أو ,HRی� �e% ا�;Hا.F ا
��	!,���   ،ا


Hع �� �� C�2ت ,�وی��� �#�&�یM *"�ص و�Fای� و��ذ*�� ا������ر .- ا��و�� ا�� ��� *����U.� ه�ا ا�"
ـ ,
  .ا������رات 

وه�/ ا�&Hا�1 ا��Cث� ه- .- ا�;!�!� ���ا*�R و���D*�� وی��1 ا�2ه�� اiخ� ،و�� ی��دل ا�	&y *�ن ا�&Hا�1 
�e� ��*ذ��ا�آ�� أه��� ر*�� ,���1 *��ى  -. �!	R��
!�ی� ا��7 ا�+����ت ا����Bدی� وا�م ا�;Hا.F ا������ری� وآ


�e �ه��� دوره� .- ا��5ث�� ��* pوی���
- وه�ا ص;�u [�� ا�4 � ی�&�� ا��!#�1 �� �9ن *�ا�p و�6#��ت ا&��ا�	#� ا
  .6#: �2% ا���.!�ت ا������ری� ا�Hاردة 


+	�� ا��;�ودة ا��eه�ةا��
	��  �����Cرات���ویp ا�إن أه��� C�2ت        �.- �6#��  ,���وز *���� أه��� � ا
������Cر -N� 
�
"�  وخ�ص� 6
��� ,;�ث �!�ر�� � ���N ،ا,$�ذ ا�!�ار اB� cآ�� -���6�B�, l�2 أه��� ا�&Hا�1 ا

 ��Dه�� ��	6#: إ� � �+، pوی����	�ا�p ا 1��;����&�.� � ا��5ث�� ا �e
�� دول آ��ه�/ و*�"
, pة *�ا�� ���B�
 ,+Hی!�� أ�6ت *&
�ی������ت ا���ا,����ت و����اب ا������رات ا��
	�� ا��	��9ة ,!Hم 6#: أ��س ا��$�ام 

 1�D, l�;* %ی�!,�� ا������ر(�	1 و*&� ا�	�3 ) ا��+����ی�(#�N�*Fخ���ت �"
ا�!Hل *�ن ی�&�� *
�ء 6#: ذ�7 و.  ),
� ی�&�� أن ,�Hن �6#��  *�1ور �Hا.!� ا��+���� ا��
	- 6#: ا������ر*Bی
	w- أ� ,
� - 	�ا�p ��1 ه�/ ا


��Hا��&��� �6ی�ون  �2ث أن أ�2% �+����ون .!�, ص#� �U�, � :�2ر ا�+�&� ا������ری� �#�و�� ا�"
, �6
� % ا������ری� ��Dری&HB2 %]6#:  %ر � وذ�+* 7	��H�2 �� Aت ا��ول ا���5D* ����� �"�U �ا��Hا.!�ت ا

��
&���" � أو وض3 ه�/ ا�� �ت اأو �2وث ,H&9 H� -. ���wره% *5ن ه
�ك ا�;+�را .- در�� اه���م ا�� �ت ا
  . أ��م ا��+����ی� �&�ا��1

,&�1 .- آ��� �� � � � ا��;#�ا�Hاو�� ا�Hاضu أی�U ان ا����� �� ا���q+�ت ا��
	�� ا��- ,+���� خ�رج      

� هH ���م  �6ذ ی;�ث ان ی�Hن �	�q� l;* A+� ��إ،ل �.&ا�ود ا�;��ت .- إ<�ر رد�&� �!R
 ا������ر .- �

�7أو ��q+� �9آ� �* �+.�
�  �+�q�#� ی�Hن  أو ا�H2الو.- ��1 ه�/ ا��eوف,ذا, � و��a ����� �6 �	�درة 
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�#	�ا�p ا���وی��� دور آ	�� .- ��ه� ه�/ !�ارات ا$�, -���2 .��"�ص ا�����,���q+�ت اا������ری� ا�����ری� ا
�#�+����ی� ا����A .- دو�� �� ,	!: [�� �&�و.� �� � * Mی�&��ا�	�ا�p وه
� ی5,- دور , �% ی�% ا`C6ن 6
 � وا


R!� �� دون �Hاه� �#�+����ی� ا��;��#�� ,;"Fه% 6#: ا������ر�"��ة �&#��Hت  *����ت و%ی,!�.- ا���وی��� � -. 
، )	R
6
� �Dآ�ت 6#: ا�اآ	�*1�D ه�ا وی ��+
������ أو ��&�دة ا�&� �6 .�ص ا�����ری� .- ا��Hاق  �*;�ا


�خ ا������ري .- أي دو�� أو ا�$�ر�������;�ی� ا,��ه�ت ا �
�&� aا��$�ام �!�ی� :� l�2 ,#�5 ه�/ ا��Dآ�ت إ
���6 �� 6
�ص� �
�خ ا������ر آ"#+"� اH��� 6#: اخ���ر aی��!���% ،و,&��� ه�/ ا�&�
R!� .- ا� H;� ��و


�ز�6ت ��ا������رات ا�$�ص� وا���!�ار ا�+���- و�e% ض��ن ا������ر وا��!�ار ا���Dی&�ت وو��y. 1N ا
  .  )C�2004: 194 – 198م ،(وآ"�ءة �Hق ا���ل و�Hق ا��Bف ا��
	- وأخ��ا ��ى ,Hا.� ا��&#��Hت 


�خ ا������ر .� � Mص�H,و ��*�&����Uن ا������ر .-      و�!��س أداء ا����Bدات ا ��*�&�� أ�6ت ا���q+� ا

4 .- ا��!�ی� 1996ا�&�م ��U, %,، ��*�&� ��9qاً �!��س در�� ا��;+� أو ا���ا�3 .- �
�خ ا������ر .- ا�	#�ان ا

�ي ,�Bر/ ه�/ ا���q+� �6م �
Hي ا+�
�خ 1995ا�����Hن ا�+����ت ا����Bدی�  Aآ��� وأ<#!c 6#�4 ا���9q ا

 ��� ا��- ,% ا���6ده� ��&�یM ا�	��f ا����Bدی� ا��+�!�ة وا��;"Fة ا������ر .��- ا��ول ا�&�*�� ،و,+�
� ا

 -,��* F���, -���#�و�� ،!� F�6	Hل .- : وا���ذ*� ������Cر 6#: إ� � ,#7 ا ���&��6م و�Hد F�6 .- ا��Hاز�� ا
;���: .�4 وأخ��اً *
�� ������ ��Fان ا���.�6Hت ،�&��ت ������ �#�U$% ،�&� ص�ف �#&�#� ا�w� ��] ��#

	
���- وا����ري وا������ري qو��q+�� �+�!�ة و9"�.� ی��� ا���  . * � �[�اض ا��$��R ا

�	�ا�p ا���ویp        و.CًU ��6 ,!�م ��ى  u��
�ی&��� أی�U و*H�2 1�Dي ��2H, :#6 .- ه�ا ا����ل إن ا��R	�( ا
�"��ة آHن ��ویp ا����H� Aاء H�+� :#6ى � �ت ا��&��1 �3 ا��+����ی� ا��3 �
��A �ا��و�H� ��
&�� ا

� ا`��اءات ا�$�ص� �"
������Cر أو H�+� :#6ى ,*��	
.- .!� آ��c أآ�� ا�;��ت ����2  ،�������رات ا��
 ��*�&�
R!� ا��������Cر وه- ,#7 ا��- �B2ت .� � ا�;���Hت �+qو��� ا pوی��� ا��+����ی� إدارة ا�&��Cت �3ا


�ن وا���wب و��	�� ا�����f� * A أو وآ��� وا�2ة	�  . آ�� هH ا�;�ل .- ا�ردن وا��Hیc و


7�
1 : " /XW>� ��E-

ت ا�.��  :ا�1 ت��.� ا�'�ا0/ ا�.
��� �; ز�
دة �
�<�� ا�.�<�
  

�� ���H�H
��� *�� ا��ول إ�: ���H O Aر      أدت ا�Fی�دة .- �2آ� ,�.( رؤوس ا��Hال و,+�رع ا����رة وا��!�ل ا

+��ت إ�: د.3 ا��;��	� إ�: ,&!��ات �% ,&�. � �� �	l�2، 1 أو�� ه�ا ��ا��Dآ�ت ا��و��� وا��Dآ�ت ��&�دة ا
ا��+�رع ��Uی� �% ی+�3R ا��;��	Hن *&� �� ا�HصHل إ�: رأي ���Dك *�5D � ،و�&��U� 1 ا��;��	� �6 ا�&�Cت 

������
!�ش أو ا���ل وا��- � یFال ی
eـ� � � *�6ـ�	�ره� ا��
	�� و,���� ا�!HاN% ا#� ,��1 ا�2 ,#7 ا�!�Uی� ا�����ة 
�wـF أو أ�2ـ�� .- ��ـ�ل ا��;��ـ	� ا��و�ـ�� .  

 ������ �[�اض ه�ا ا�	;l هH إ��اء Translation of Financial Statements    إن �u#RB ,���� ا�!HاN% ا

H;, 4ی1 ا��&#��Hت ا�Hاردة � �B!ی � 
6 �	&� ���
� إ�: �&#��Hت ���&� �#�&* � 
6 �	&����� وا���.- ا�!HاN% ا

 :�*&�#� أخ�ى ه- �6دةً �� ,�Hن �6#� ا��و�� ا��- ی"��ض أن ی!�% .� � �&e% ��اء ه�/ ا�!HاN% ،و,e � ا�;��� إ
�#"�وع أو ا��Dآ�ت ا���*&� �H� 3اN% ا ��������Dآ� أ�م أو ا�!�*�U أو �2
�� ه�ا ا`��اء 6
��� ی�% ,��2H ا�!HاN% ا

��Dآ� أو ���q+� ا���Bدی� * �ف ا��$�ا� � .- [�ض �&�� .- دو�� أخ�ى ����� %NاH� �&,  نHی� :
&��،و* �ا ا
��u#RB ا������ �Fwاً .
�ً� خ�صً� ��ى ا��;��	�� . H � ی&
- �HB2 �ً&Rل أي ,���w .- <	�&� أو ���6H ا�&�Cت 


!�ی�(���� ه- ا��- ,���w ا�) ا�وراق ا���
�ص� ا��eه�ة .- ا�!HاN% ا&#��- ,�#� � ا��Dآ� و��� أ�a و�Hا�6 ا��!Hی% 
 l;	�.!� ،و*
�ء 6#: ذ�7 ی��� ا�!Hل *�ن ا���Dآ1 ا��- ی��� أن ,Hا�4 ه�ا ا`��اء و��ر ,&#( ا��� *�
 ��� ا

��	��;�� ا�+��Nة و<	�&� ا�+����ت ا��;��	�� ه- ��Dآ1 إ.�Bح *���ر�� ا���س ,
	3 �� �;�دات ا��&�ی�� ا
 :#6 A��� 1 آ1 9-ء أن	أوً� و� �
�#6 Aت ی�����+�ا���	&� ،و�	1 ا�$Hض .- �
���D ه�/ ا��;�دات و,#�% ا

ه1 ی;e: ه�ا ا`��اء *5ي د6% أو إ�
�د .��ي؟ و�� ه- ا��	�رات ا�&�#�� ����6د/ ض�� : �qا��� � ��� ه�� 
C*`وا �	��;���- ؟ ��Rق �e% ا���  .غ ا
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    و����*� 6#: ا��+�ؤل ا�ول �!Hل *�ن ه�ف ا��;��	� آ
�eم �#�&#��Hت ه��H#&� ��.H, Hت �"��ة ������3 آ	��ة 
���� وا���,!	�� *��w �+��6, % .- ا,$�ذ ��ارات �;�
�� اNا���� ا��+�$���� ی5,- .- �!��� % ا��+����ی� وا

�#6
� أن �� -w	
�- ی���رك *�ن ا� �ف أC6/ ی���9: إ�: �2 آ	�� �H, �� 3ص#c إ��4 ا�	;Hث ا����ا��� ���C!6 ،و*�

HDرة `������ ���ي ی��D إ�: ا��Cك ا��&#��Hت ا��;��	�� ا���� وا���ا��- اه��c *�را�� .�ض آ"�ءة ا��Hاق ا

�ت ا������ر وا��- ,��د ا��5ث�� .- �#Hك ا��+����ی� ا���&��#�� .- ه�/ ا��Hاق ،آ�� وی!� �� ���P Aخ� *
�eی
 �>�$�����& � أن ,!Hم 6#: أ��س ا��*� �� *�� ا��&#��Hت ا��;��	�� ا���H.�ة و,!��% �N�6 ا������ر ا���3�H وا

 4* �R�;��  .ا
�Fا�� u	7 آ#4 *4�5 أص�
�e ا��6	�ر ا�;���ت اخ�و65#: �&�ي ا��&#��Hت ا��;��	�� أن ی"      وی" % �� ذ* 

�� ��,��H#&��وذ�7 �	1 ص��[� ا�+����ت ا��;��	�� ا���&#!� *�OH"� ا`.�Bح    Target user+�$�م �+� �فا
�U	� �� ذه	c إ��4 درا�� �2ی�� ��م * � �* Hا ه� l�2 آ�س ه�ا ا�	�l2 أه��� ,;�ی� Devineا��;��	- ،وه

�#�&#��Hت ا��;��	�� آ�آ� أ���- �� أرآ�ن ,;�ی� إ<�ر ا`.�Bح ا ���$�+���!Hل إن ا�[�اض ا�� � ا�* A��
��
�Uن ه- أیH��� �"#�$� ت� �1 	� �� ��	��;���ا .�ن ا�;��� إ�: " ا��- ��+�$�م .� � ا��&#��Hت ا��$�#"� ،و

 /�,;�ی� ا�� � أو ا�"�f ا��- ��+�$�م ا��&#��Hت ,+	( ا�;��� إ�: ,;�ی� [�ض ا��$�ا� � ،آ�� إن ,;�ی� ه
�Uت ��+��6 أی� ���SN أو ا�+��ت ا�Hا�H, Aا.�ه� .- ,#7 ا��&#��Hت 6#: ا��1 �� و� � .- ,;�ی� ا�$B" ا

 A��� -. M�H��� ت��H#&����e ,#7 ا�� �ت �Hاء �� l�2 ا�1�D أم ا��H�Uن وذ�7 �ن ��ى ���NC ه�/ ا
1996��4 وnخ�ون ، ( آـ	�� �
 � 6#: �� ,�#�ـ4 ا�� ـ�ت ا��+�$��ـ� �� � �رة وخ	�ة .- . �ـ � و,"+ـ��ه�   :


�e ه�/ �� خCل ا��9ا< % ض�ورة  ) 372 – 371�،و,�D<� ��&�� ا��;��	� ا���ی��� و*�P ���2خ�ی� و� � ا
�#�+�$���� آ�25 �&�ی��  �&�H������ �3 ا����2��ت ا��;��#� وا���,Hا.( أ�#Hب ا�&�ض وا��;�Hى .- ا�!HاN% ا

 -	��;��
��ح .- �6#�� ا�,�Bل ا�   .  )301 ـ 300 : 1999ا�)'�b ،(ا
  

�- .���ر      ���وأ�� *$HBص ا�&Hا�1 ا��- ,	�ر ا�#�Hء إ�: ا���6د ��1 ه�ا ا`��اء .- ��Rق �e% ا`*Cغ ا
 ���H "���ي ی&�	�/ ا�	&y ا�"�1B .- ا�;�% 6#: ��ى �Hدة Understandabilityا`�9رة ه
� إ�: �9ط ا�  وا

�ي ی	��ي ا��+����ون ا����4�5D* A ,�+�ً� وخ�صً� .- ��2#� �� ا��&#��Hت ا��;��	�� ا��� Fة �#�+�$���� ،وا
�	1 ا,$�ذ ا�!�ار ا������ري ،l�2 ی&�a ه�ا ا��Dط ��رة وإ������ أو�7f ا��+����ی� .- . % وإدراك �Fwى 

�ل � ـHد [�� ا���6دی� * :� أو) ا���
���N(ا��&#��Hت ا���Hا.�ة ��ی % �6 .�ص و�$�<� ا������ر *�ون ا�#�ـHء إ
 ��

�e ا��- ,	�ی � ا�#��ن ،  ) 140 : 1995ز�� ،( .- �ـ	�1 ذ���BB$, ( 7(ذات <	�&� .�و,qی� ا[#A و� �ت ا


�� ��1 ه�ا ا��H�4 ا��CRً� �� إی��� � *�ن 6#: ا��;��	�� �+qو��� 1�6 أي 9- �� 4�59 زی�دة  ��
��eت ا��وا
��� �� �	1 ا��+�$���� ا����#�&#��Hت وذ�7 �ن ا��;�Hى ا`خ	�ري ا�!�رة 6#: . % ا��HD.�ت ا ��#��;��

Informational Content ����$�+��  إذا �� آ�ن [�� �H�Hد .- ا�	����ت ا��;��	�� .�ن ا��+����ی� و*!�� ا

�Dون ��Bدر أخ�ى �#�&#��Hت ��)Kam ,1986 : 39( .   

  
 
�b ا�.�
��� ا��و��� ��a]: را��ً�.� ���
  :غ ا�.
�; �Vق ت��.� ا�'�ا0/ ا�.

  
  ������ �&	������ ی��� ,!+% ا��Rق ا���  :�� إ�: ������6H ها�!HاN% ا

   Single Rate Method"�د 
ا��ا��&�ل <�ی!� ـ 

  .Multiple Rate Methodsا���آA ا��&�ل <�ق ـ 

    A+2و���� ا�صHل ،ا�$HBوا�2 ������ آ1 6
�ص� �&�ل  ی�% ا��$�ام ا�و�:�Rی!�ا���م ،ا`ی�ادات  ا�!HاN% ا
 : Closing Rate  (Alexander & Britton ,1999 ا`�"�ل  ا��&�ل �6دةً �� ی���1 *+&� وه:اوا���Bو.�ت

 ا�صHل وا�$HBم *+&� ا��Bف ا���ري و�Hضl�2 �� � ��6H إن ,����و,���ز ه�/ ا��Rی!� *	+�<� �  ،(547
��� و�c إ�6اد���
�ص� �� ا���ر�� * �  ا�"&#�!��ا�ی&�a إ�: �2 آ	��  ا�!HاN% ا&��- ه�/ ا���.- ����N ا���آF ا

  . ده� �6 ا���#"� ا���ری$���&�*اإ� أ�4 ی&�ب 6#: ه�/ ا��Rی!� إ������ ،�#�Dآ� 
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,���U *�وره� آ1 <�ی!� وثCث <�ق ,�s.  %U � )ا���آAا��&�ل <�ق (ا�����6H ا������ أ��      
 ��ری� أ�&�ر ص�ف ,�ری$�� وأ�&�ر ص�ف �� ا��&��ت ,��Hن ه�/ ،و�#�;Hی1 �&�ل أآ�� �� ا��$�ام 

Historical and Current Exchange Rates � �  :و.��� ی#- إی��ز 

  


Hد ا����او�� و[�� ا����او��ـ 	�  : Current-Noncurrent Method <�ی!� ا

 ��
�ص� ا����او&��- .-وA+2 ه�/ ا��Rی!� ,���% ا����#�Dآ� �� ا�&�#� ����N ا���آF ا ��#;���6#� ا`*Cغ إ�:  ا
)Cً�� روH����� وه�ا  و�c إ�6اد6Current Exchange Rate#: أ��س �&� ا��Bف ا���ري )ا��� ا�!HاN% ا


�ص� [�� ا����او�� ی&
- ����2 ا��$�ام �&� ا`[Cق &�
�� ,���% �"�دات ا�*)��*���6#: أ��س ) ��1 ا�صHل ا
و,���%  *��ری� �2وث إث	�, � .- ا�+�Cت ا��;��	�� ،�Historical Exchange Rate&� ا��Bف ا���ری$- 

���% یو خCل .��ة ا`*Cغ ،6#: أ��س ����H أ�&�ر ا��Bف ا�+��Nةا��ث�ر ا�صHل 6
�ص� ����N ا��خ1 �� �6ا 
�7  وا���ث�ر�
- �ص1ا��Dآ� �ا���
"�ذ 6#: أ��س �&� ا��Bف ا�+��N و�c ا��Cك آ&��وی&�ب 6#: ه�/ . ا

� *+	A ا�خ�Cف .- �Dآ�  آ�� أ� � �� ,qث� pN��� :#6 أ��6ل ا�). .��ي(��Rی!� أ� � � ,+�
� 6#: أ��س ��eي ا
  . .��D4آ�*+* 1	A ا����w .- �&� ا��Bف وهH ��� دخ1 �#ا�;�ص#� .&pN��� Cً ا�&�#��ت 

  


!�ی�ـ �
!�ی� و[�� ا�
Hد ا	�  : Monetary - Nonmonetary Method <�ی!� ا

�- ,���% 6#: أ��س �&� ا��Bف ا���ريو���
!�ی� .- ����N ا���آF ا�
Hد ا	� .- و�A+2 c ه�/ ا��Rی!� .sن ا
 ������
!�ی� ،) �&� ا`[Cق(إ�6اد ا�!HاN% ا�
Hد [�� ا	�.����% 6#: أ��س �&� ا��Bف ��1 ا�صHل ا���*�� أ�� ا

.�s � ,���ـ% ) ا`ی�ادات وا���Bو.�ت(ات ����N ا��خـ1 ،أ�� �"�د.- و�c ا��
�N � أي إث	�, � *��+�Cت ا���ری$- 
��� ذآ� .- ا��Rی!� ا�+�*!ـــ� � *�D� ی!ــ��R* .  


��ـ �F�  : Temporal Method ا��Rی!� ا

هH ا���#"� ه�ا ا���س .sذا آ�ن ا��;��	- ا��&��� �� �	1 ا��Dآ� ،,�	3 ه�/ ا��Rی!� .- ا������ أ��س ا�!��س 
������ ,�% 6#: أ��س �&� ا��Bف ا���ری$- وإذا آ�ن أ��س ا�!��س هH ا�!��� ا���	�ا��� .sن ا���ری$�� .sن ا


!�ی� .- �H�6ً�  ه�/ ا��Rی!� ,�"(و. ا������ ,�% 6#: أ��س �&� ا��Bف ا���ري�
!�ی� و[�� ا�
Hد ا	��3 <�ی!� ا
 ������
!�ی� ،����� ا�
Hد ا	��- �� و,���% ,!�س *��!��� ا���	�ا��6دةً �� l�2 أن ا���6#: أ��س �&� ا��Bف *�


!�ی� �
Hد [�� ا	�,!�س 6#: أ��س ,�#"� � ا���ری$�� و�� ث% ,���% 6#: أ��س �&� ا��Bف .�s � ا���ري *�
�� ا
  . ا���ری$-


��	� یx2C *5ن ه
�ك ا,��ه�ت �$�#��
�� ا��و��� .- اخ���ر <�ی!� ا������ ا ��"�      وا����9داً *$	�ات ا� �vت ا
 6#: �	�1 ا����ل ,	
: ��خـCً �ـ�ی�اً ی!Hم 6#: أ�ـ�س ])SFAS# 52)1981  [�� *�� ا��ول ،.���&��ر ا���ی�- 
�- وه�/ ا�&�#� Functional currencyا�ـ�$�ام �" ـHم ا�&�#ـ� ا��OH"�ـ�  ���6
�ص� ����N ا���آF ا ����, -. 

�+�q����� ه- �6#� ا�	��f ا����Bدی� ا��- ,&�1 .� � ا���و�% ی;�د ه�ا ا���خ1 �&�ل , أو ا��Dآ� ا��&�ة �#!HاN% ا

�B ا��;��	- ا�$�ض3 �#����ــ� &��#�Dآ� ��$��ر ه- �� ی
��	 � *;+A <	�&� ا 7�وا�2 �#����� وإ��� ,�ك ذ


ـ� ��رـاخ،.- 2ـ�� ���ي ا�� �a#�� 4 �&�ی�� ا��;��	� ا)IASC( �&�ی�� ا��;��	� ا��و���ت ����  �"a ا�$� ا���

Hد  [ IAS# 21 (1994) ] .- ص��[� �&��ر/ l�2 یx2C ا���6د ا��&��ر ا��و�-FASB ا���ی�-	�<�ی!� ا


!�ی��
!�ی� و[�� ا���� ا���.��� ) �&� ا`[Cق( وأ�� �&�ل ا������ .;�د *+&� ا��Bف ا�+��N و�c إ�6اد ا�!HاN% ا
��"�دات ����N ا��خ1 (Spot Rate)ا�;�ث ی�&#( *��صHل وا�$HBم و�&� ا��Bف ا�+��N و�HB2 cل  �	+
��* 

 %������ *���$�ام ا����2
 � أن ی&�ل أث� ذ�7 ا��U$% 6#: ا�!HاN% ا -w	
إ� .- �2�� ا��Bـ�د یU, � D$�ً� �9ی�اً .�
���&�ر �	1 إ��اء �6#�� ا������ *���$�ام �&� ا`[Cق وآ�� هH �&�وف .�ن ه�/ ا��Rی!� .- -#;�� ا�!���- ا

��� [�� �+�Hح * � و.!ً� �#�&��ر ا���ی�-�&���ي ی"�ض .- ��1 ه��ا أH2ال ا��$�ام ا��Rی!� SFAS# 52ا� وا
��
�F�  .ا
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�ان ی ���ن 1985      أ�� .��� ی�&#( *���ول ا�ور*�� .#% ی;�د ا`ر�9د ا��ا*3 و� �2: ا�+�*3 ا��Bدری�  �6م #� وا
�- .- دول ���ا�,;�د ا��Rی!� وا�	� ا`,	�ع .- ه�ا ا����ل وإ��� ,�ك �#�Dآ�ت ا�ور*�� *�
�e% إ��اءات ا`*Cغ ا

�7 یx2C *�ن ا[#A ا��Dآ�ت ا�ور*�� ,�	3 <�ی!� �&� ا`[Cق .- ���2ی� اخ���ر ا��Rی!� ا��- ,�اه� �
��	� ،و
����
�ا ،أ�Hا ی��� أن ��ـ�/ .- آ1 �ـ� .��+� ،ه�وأ�� ا�Hض3 .- .�� وأ�	���� ,���ـ� �ـHا�N � ا��ـ���� ،وا�;�ل هـ

 .�ن ا����	3 ر*�� ی�� .� � ا,��هً� �$�#"ً� �6 *��- ا��ول ا�ور*�� ،H� 1��, l�2ا�6 ا������ )(UKا���#�� ا���;�ة 
�2
�� ی�% )USA(.� � �ن ,�Hن 9	� � H�&� ��*ل *4 .- ا��Hی�ت ا���;�ة ا���ی���  � 
 ،وه�/ ا�;!�!� ی��� ,�!

� *H.، 1B"� 1�Dاض&H ه�ا ا��&��ر �%  [ SSAP# 20 (1983) ]�&��ر ا��;��	- ا�	�ی��R- ��ا�&� �HBص ا
Hر ای;�آ��&�� SFAS# 52 (Nobes & Parker ��آ
ً� إ� *&� ���م ��#a �&�ی�� ا��;��	� ا���ی�- *sص�ار ا


ـHد . (358 : 2000 ,	��7 ی2Cـx *�ن ا� 6#: ا��Dآ�ت ,"�ض(SSAP# 20 ) �� ه�ا ا��&��ر ) 54و52(و�ـ
��� ا���2Hة ض�ورة ا���6ده� <�ی!� ص�.- ���6
� ���� � *&�#�� ا������ *��w إ�6اده� �#!HاN% ا �U*�!�ا�	�ی����R ا

������،.- ��2 ی��� ) �&� ا`[Cق(ا������ر .- ا��Dآ� ا���*&� �!��H *+&� ا��Bف ا�+��N و�c إ�6اد ا�!HاN% ا
&� ��H�� ق أوC]`ا��$�ام �&� ا �N�+$�� ا��Bف خCل ا�"��ة .��� ی�&#( *&
�ص� 2+�ب ا�ر*�ح وا
(Alexander & Britton ,1999 : 552).   

 :�
� �6م و�Hد �� ی��D إ� � eی -������*Cغ ا ���     و�� خCل ا���&�اض ا�+�*( ���2م ا��&�ی�� ا��و
��� �[�اض ����- و�Hب ���م ا���q+�ت ا����Bدی� *����� �Hا�N � ا���,�&#( �B2اً *����6ی� وا`C6م ا

�ب ا������رات ا��
	�� ،وی�.&
� ��1 ه��ا ا��
��ج إ�: ا�!Hل *�ن ا��eوف �� pوی���وا����Bدي ا� �دف إ�: ا
 pوی���
 �ً� ��ی�اً .- ���ل ا� -
����ام #6: ,	 ��*�&�ا��اه
� ر*�� ,�Hن �qا,�� أ��م ا���q+�ت ا����Bدی� ا

�- ا��- ,&���ه� ه�/ ا���q+�ت ������Cرات���  .  ا��
	�� ،,!Hم .��, � 6#: أ��س ,HRی� إ��اءات ا`*Cغ ا

��� ا��- ,!Hم *sص�اره� ا���q+�ت ا����Bدی� ���     و�H أرد�� وص"ً� ض�!ً� أو أآ�� ,;�ی�اً �!Hل *�ن ا�!HاN% ا
�ب ا������ pوی����2��ً� ���Hن أآ�� �"��ة .- ���ل ا ��*�&��H آ��c ا ���. ��*�&�
R!� ا����رات ا�ور*�� إ�: ا

 �� 7��ا��&#��Hت ا�Hاردة .� � ��*#� �#" % و��+�ة `دراك ا��+����ی� ا�ور*��� ا���,!	�� ،وه- *���5آ�� �� ,�Hن آ
�- و�� ث% ,���� � إ�: ا��Hرو�����*Cغ ا ��� *���$�ام �% ی�% إ�6دة ,;��Uه� و.!ً� ���2م و�Hا�6 ا��&�ی�� ا��و

�- ��Dه� .- ������ و*�����&� ا��Bف ا�+��N .- أ�Hاق ا��Bف ا��;#�� .- ا�	#�ان ا�&�*�� *��ری� إ�6اد ا�!HاN% ا
 l;	����� ،وإذا آ�ن ,;#�#
� ه�ا ص;�;ً� .���� �	Hل .�ض�� ا�&�  .  أ�Hاق ا���ل ا��;#�� وا


ت �
  :ا�,]ص� وا8-�)�

�ب ا�� pوی����	�� ا�	#�ان       ی;H� :eضHع ا�] -. ��
&��������رات ا��
	�� *�ه���م ��Fای� �� �	1 ا�� �ت ا

 Hض *Hا�& � ا����Bدي وا�����6- ،و��1 �
���� ��eاً �;��� ه�/ ا�	#�ان إ�: ا��Fی� �� ا��Hال .- �	�1 ا�ا

�
�خ إدراك ه�/ ا��wی� ��ى ,Fا2% ا�!Hا��� وا��&#���ت ا��Bدرة * �ا ا�5Dن .- ���3 ه� ��+;, ��w* �ً	ان ,!�ی�#	�/ ا
�- ,;"�F ا��+����ی� ا����A 6#: ا�!�وم *������را, % إ�� � و��� دون ��وى ،.#% ,"#u ا�� Hد ���ا������ر .� � و*�

�e ا��6	�ر * ��و�� .- ,;!�( ����2ت �#���H .- ه�ا ا����ل وا�+	A ا��a�N .- ذ�7 *��6!�د�� هH �6م ا�خ	��ا

e� � �H* -. /�6�+, ت��H#&ت و�C� +,وف و�O �� /�.اH, -w	
� ا��+���� ا��
	- و�9و<HB$* 4ص �� ی
 A��
��  .ا`��ام 6#: ا,$�ذ ��ار/ ا������ري ا�u�;B وا

�#6
� أن ��رك ���اً  -w	
     ور[% أه��� ا���"�دة �� ,��رب ا��ول ا��- c!!2 ����2ت .- ه�ا ا����ل إ� ا�4 ی

R!� ا�&�*�� ه- ��+c دا�Nً� ا�!Hا��� *�ن ا�&	�ة .-�� �HضHع ,3��D ا������رات ا��
	�� 6#: ا�!�وم إ�: ا

وا��&#���ت ا�;����H ا��Bدرة *�5D � وإ��� ا�&	�ة .- ا��R	�( وا����ر�� ا�"&#�� ���RD ث	c ��واه� .- ه�ا 
��� �	1 ا��	��9ة *Hض3 ا���
!�ط ا��* ����ویp .- ا����ل ،و6#�4 ��ى ض�ورة ا�خ�* �!#&����+����ت وا�	�ا�p ا

 ��*�&�  : ا�	#�ان ا

�- .�ن ه�qء �6دةً        �� ی�H�Hا .- ��� ـ ا.��اض إن ا��+����ی� ا����A ا���,!	�� ه% ر��ل أ��6ل ���;�� ،و*�
�2�� *;l داN% �6 أی� �&#��Hت إض�.�� �6 ا�+Hق و.�ص ا������ر .�4 ،و[��	ً� �� ی&�!�ون *�5 %  ��] H�� زا
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�1�D* ��&#R آ�.- 6#: ���3 ا�;!�N( ا���&#!� *$HRا, % ا�2C!� وان ا��&#��Hت ا���Hا.�ة ��ی % ه- ا�1 ��� 
  .ی#R	Hن 

��Dط ,Hا.� ا��&#��Hت ا����NC وا���Dر إ��4 .- �!��س  ��*�&� ـ ,�آ�F ا�� Hد * �ف ا���"�ء ا�	��fت ا����Bدی� ا
�ي ,&���/��2��ً� وذ�7 �� خCل ,	
- أ����A ��ی�ة .- ���ل ا`C6م �
�خ ا������ر ا ��+
�� ا��Dآ�ت ��&�دة ا

�- وا����Bدي ���  . ا

 ��*�&��#��q+�ت ا����Bدی� ا �������- .- ���ل إ�6اد ا�!HاN% ا�����*Cغ ا ��� ـ ا��;Hل إ�: ا���6د ا��&�ی�� ا��و
7 #6: �
u ه�/ ا���q+�ت ا�!	Hل ا��و����� l�2 ��&�1 ذ�&�� � إ�: ا�	Hرص�ت اHخ�� �Uء ا�خHU��- وا.  

�ي ی#	- ا���2��ت �+�$�م �+� �ف .- ���ل ��- ا���      و.- ضHء �� ,!�م �!��ح ,R	�( أ��Hذج ا��!�ی� ا

R!� ا�&�*�� ،وان ,�6% ا�;���Hت ا�&�*�� ��1 ه�ا ا`��اء �� خCل ���ب ا������رات ا�ور*�� إ�: ا�� pوی���ا

f� ����ویp ا�* �B�$� ی � أ�+�م�� -���7 إ�: ا���Bرف ا�
�� *qDون ا���ویp وی��� ا�#�Hء آ&��
�� ا>H��ت ا
  .ا������ري و� � ,&��1 �3 ��ا�#�� *��$�رج 
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