

ت��ص وت��: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  �  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18- 20 

  

  

  33

   ا���2ـ
د ا��
�01/.- ا��ـ�رو ا+�*�ام)'
ر                                   

�6 :     /�5ـ�ات �4ـ�م.د                                                                 ��  أ+�
ذ 

��� ا���اط :       ر�:ـ
09 ��ــ8.أ                                                               
;� �/
<�  أ+�
ذ 

ر �>�9
�Bاك   :   <@ـ�ف <�ـ�=.أ                                                                 Bإ  

 
 

  :ت�D1ـــ� 
��د�ـ� ا��و��ـ� ��ـ� ا�����ـ�� ا���ـ�
 وا�	���ـ
 ���ـ� 
	ـ� �ـ�م ،   �'&داد أه��ـ� درا"� ا�	!�ـ�ت ا��

 '�6ـ5 
ـ�� ا�ـ�ول، +ـ
 إ2ـ�ر هـ10 ا�	!��ت ، و
��0ات +
 /. ا����رات ا��	�ص)ة +
 ن(ـ)ا ��89ـ�ر ا���7�د�ـ� ا�ـ

 ./ 
��د ا��و�
 ، ح�@ 
)زت ا�	��� �� ا�(�اه) +
 ا����< ا��و�
 ، =!ل ا�>�)ات ا�;ـ�
:� و
��0ات +�ا��
 
  .ا�'C�1 ن�� ا�	���� ��� ا����ق ا�	���

�ـ�د�� ا�	ـ����� ح�@ أن +:� ش�Eت   �نE��� ا�:)ن ا�	6)�� ا�	��� �� ا���H)ات ��� ا�;�ح� ا�;��"�� وا��
��E:�:�' إ�� �E'����;� I��J�
 K��	دول ا� �	;' 
���دي 
�'� �� أهK ا�;��ت ا���. ا��M�  .ا�ن���ج وا�


:�O ا�����ت ا��   ، 
���ة اS�)�ـ��M ا�:�R ا��ح�ـ� ا�0ي +7	� ان�E�ر ��R آ�7) آ�ن �P�M6 ا�'��د ا�;�+��'

 ا�	��K ، و�	�. ��� ن6) ا�>M) ، ا�;��ك وا�:�K ا���7)ا��� �� =ــ!ل ا�	���� + 
��دي وا�;��"���>)د 
��:)ار ا��

�;��)ه� ���ـ� ن�ـ� ا�ن��.� �U��ـUا� ��<�S��6 ا� ��

 أدت 
���ول اSورو��ج إذ '	�7) ه10 اS=�)ة �� أهK ا��وا+V ا�
����V �	�ه�ة رو�� ��م 
6�)آ� ، � '�\ 1957، ح�@ 
�أت ا�)ح�� +	��� � ��
 K8 ��� إ8)ه� إن6�ء "ـ�ق أورو


 '�^ ا�>�)ة + 
  .ص)اح� ��� 'M��. ن:�ي أورو

 _ن0اك وذ�^ 
;R7 ا�"�:)ار ا�0ي �)+P ا��(ـ�م ا��:�ي ا��و�ـ
   ��" 
ـ�ص 
5ورو
ـ� ���b ا"�:ـ)ار أ"	ـ�ر ا��ـ)ف  
�أ ا��>Mـ�) +
 إن6ـ�ء ن(ـ�م ن:�ي =1958+>ـ


 شE'�E� ا�;�ـ�"� ���د�ـ�ت اSورو
�� ، =ـ�ص� 
	� ا��6�آـ. ا����	�ـ!ت اSورو
�� و
��ـK ����� ان���ج ا��

 أ���O ا��	�ون ا��:�ي اSورو

 ، و�� زاد �� إص)ار ا��ول اSورو
�� ��� إن6�ء ن(�م �ا�&را��� ا��6�)آ� ا�


 ن:�ي ��ح+ Rر إ�� ذه�ف '���. ا��و�إ�: V� �E'ذرو OH�
 
�
 شEـ�ه� ا��(�م ا��:�ي ا��و�
 ا��� ه� ا��:�7�ت ا�

 ،  و
�0^ ازدادت ا���ج� إ�� إص�ار وح�ة 1971 أوت 15M�(�Sت ا�ان ا���+��&�� 
+ &C	ع ا��وآـ0ا ار'>ـ 

 ��;� ��
K8 ا��(�م ا��:�ي اSورو

 ا�0ي أصg7 "�ري " ��:�ي 
��U	7�ن ا"ن:��� أورو
�ـ� �;�:�� ، +�7أت ا��)'�7�ت 

 إ���� 1979ا��>	�ل "�� + Kه�;' ��
���ا ��� ��ة ���ص) �� 
��E� وضV _��� "	) ص)ف ا�	�!ت اSورو	� 

 ��
��� أ"�س "�� �� ا�	�!ت )* EDU(���:� ا�"�:)ار ا��:�ي +
 أورو
� وا"���اث وح�ة ا��:� اSورو
  .����:� �0Eا ا��(�م اSورو
�� ��ول ا

��دي وا��:�ي "��"�)�OJ"آ�� '	� �	ـ�ه�ة   ���:�n ا�'��د ا��� ��= Vض�
 O��" 
�أهK ا���	�>�ت ا�
 �E'!�� ر ص)ف�	أ" �� O�J' �� ء�b�Sن ا��ول ا�M' ^�0
اSورو

 ، وا"���اث ا�	��ـ� اSورو
��  اSورو و

�E� ا���ح�ة و';��K ا�;������ g�����ى ا����:� آM. ا�����2 �;� ��� .�	' 
�  .ت ا��:��� ا��;p��� ����q";�ت ا�
و�� دون ش^ أن ���ـ!د ا�	��ـ� اSورو
�� ا���ح�ة اSورو وان	M�"�ت ه��� ��� ا�	��K وه0ا ن()ا ��زن   

 .U�' إذ ��
  �� ا���درات ا�	����� 
�tض�+� إ�� ذ�^ ��Mن اSورو إ�� ج�نR ا��و�ر%20ا����:� اSورو
 

 وا��� ا���
�نM�(�Sا��:��� 4/3ا ���Mع ا���C� �� .  

��د��ـ� اSورو
��ـ� أن اSورو أح)ز ':��� +
 "�ق ا���ل ، وأنP ح�� و��   �و�� 
��O درا"� ا������� ا��
�10E� R ا�	��� ا�"��)ار ���M ���(�م ا��:�ي اSورو

 أن �7:� 
M6. ��م +wن �	(K درا"�'p' KEآ� دور M� K�
 ��

 ���+x ا��و�ر وا�U�ن
 ���� أورو���� 
2���
 ا�;�ق اSورو

 و��M اSول اح+ >:+ x�� ل�	ورو ا�>Sا

  .��ح�ة 
   Pأن �ـ�

ـ���;M6�� �7ـ. اSول +ـwن اSورو +
 هـ10 ا��ـ��� "�:�. �� ا����ـ�د اSورو

 ��ـ� ا��و�ر ،


 ا��	��!ت ا��و��� ، "�ا+ V+��� ���"م آ��J�ء +
 ا���M��ت اSورو
�� أو ا��;��J��� اS+)اد ، وذ�^ �	�
 أن �;

 إن �����
�)ف ��ح�ة ح;�ب و��ـ�� ���J&�ـ� ، و�� ��
اSورو "�ف �5=0 شM. ا��>�ذ 
M. �	�ن�E� �U. أن '�Mن ��

 KJb�
0Eا ا��ور +wن�M�" Pن ���� دو��� إذ '�O ا�;��)ة ��� ا� .	<��
  .ا"���ع اSورو ا�:��م 




ت��ص وت��: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  �  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18- 20 

  

  

  34

ذ�^ ��� ا�)Kz  �� أن +M)ة ا"��7ال ا��و�ر 
	��� أ=)ى � '&ال 
	��ة ��� �� Sن ا��(�م ا��:�ي ا��و�
 و  

 ا��:�:� � 'P��� ���E ���� واح�ة ، +	�� ا�)Kz �� '�85) ا��و�ر ا��اضg ��� آـ�+� أن�اع ا��	��ـ!ت ، إ� أن +

�"Sف ا�Eوا� 

 ا��)آ�& ه��ك ا��� ا���
�ن
 وا���رك ا��S�ن+ �Mو� ، n7" �ـ�

 إ�C�د ا����ل + ��M� � �ه� 
"

M6. آ�7) ��� ا�	�!ت اS=)ى  (8p' أن �Mأ=)ى �� ا��� ���� Kر آ5ه��7) �� ا��وMل ا������� أن ه0ا ا�


�E� و"�	)+E� دول ا�'��د اSورو+(� 
� ا��)'��7 
P و�� ض��E� ��!ت ا��ول ا������ ، وأ��م ا�����ت ا�

أه�E� ا����د ���� ��ح�ة أورو
�� وه
 اSورو ��. ��!'E� ا���M�" ���2ن �E� _8�ر �	�7)ة ��� ا��(�م ا��:�ي 
 
  .ا�	���
   ������	�n أآU) "���ول ':;�K ه10 ا���ا=�� إ�� ا�	��ص) اS"�"�� ا���:  
1-  

��دي ا��:�ي ا�ور� .'x�"5 ا�'��د ا��
 .� و/�ئI ا"��Jام ا���رو آ	��� دو�� -2
3-  ��
  .أ8) ا"��Jام ا���رو أورو
4- ��
  .أ8) ا"��Jام ا���رو �)

 '�و�. ا���رو  -5+ 

  .ه. ��gC ا�'��د اSورو
     

 :تF�+G ا2ت�
د ا���2
دي ا�@4�ي ا2ور�0  -1
   

��دي وا��:�ي اSورو�
��جR ا'>���� ��"�)�OJ ��م ) ���:� ا���رو('x"5 ا�'��د ا��
�ـ)اع ا�	�م �:���ة ���� ، آ�� ��	�� أن ،و����R ا�ن���ء إ�� 1992���
ه0ا ا�'�ـ�د ا��ـ�ا+:� ��ـ� ا�'>���� 

 �	
�R�C ا��و�� ��	���) ا��:ـ�رب اSر;':  
  .أ� ��Mن �	�ل ا��:<'(� KJb� ��Eد ا"�:)ار أ"	�ر ا�;�V وا��J��ت -
  .':��\ أ"	�ر ا�>�ئ�ة ح�� ���M ��:��ع ا�J�ص ز��دة ا"��U�ر�� -
-��� �����ن أ� ��Sا KCى ا���	60% 
  . �� ا���'� ا����
 اtج���
  . �� ا���'� ا����
 اtج���
 %3أ� �&�� �C& ا���&ان�� ��� -


�ت �� ا�b)وري اح�)ام 1996وح;U�� R�ق ا�"�:)ار وا���� ا�0ي وا+p� P��� n'�) ��� د
�� ��م    
� I��J)ض ا���7 ا��	' �ة وإ(����رة �;
H)ا��ت آ�7)ة و'�:�7� �10E ا��	���) وا"���دا إ�� ه10 ا��	���) 

��U�ء ا���ن�ن ، أ�� ا���7ان "�
��دي وا��:�ي �ن�ـ�ص ا�'>���� K8 ��7ل ج��V ا���7ان ا��)ش�� �	���b ا�'��د ا��

 ا�;��� وا��ان��رك و
)���ن�� و'	��. ��!'E� �	���� ا�	�!ت اS=)ى آ��E+ ���b	ا� R��
�:�م ' K� 
��و�ر ا�

�� ح�@ أ"	�ره� ا��	�د��� �:�
. ا���رو ، أي ح;R ا�;�ق ، ورKz أن 
)���ن�� =�رج ���:� ا���رو +wن ا'>���� 

 '��ل دون ذ�^ ، وح;R ':��) ا��	�رض�� ��E� حn ا�ن�b�م ����� '&ول اS"7�ب ا���� OJ�(�"��

��
 '��ل ا�=E+ ، وئ�ا���ح�ة ��ة �; ���	ا� ��b��ص�ت ا��:��� إ�� جE�ز أورو

 �)آ&ي ، ا�7)���ن��� '

 '>:� ا��و�� �(E)ا أ"�"�� �� �(�ه) "��د'E� ، آ�� �:�د ا�ن���ء �����:� إ�� +:�ان "!ح =>� ���� �����
و


 ا�0ي �;��Jم  ������ ا���درات و'�;�� �;��ى ا�	���� ، و�� زاو�� أ=)ى � ��ج� ا"�:)ار ���(�"tا P��Cا�
V�� م�ن( .��	�
. �:�م � P��Cئ�ة ��� ا��ر ا�>�	أ" (��H' ح��!�
�)ا �Cإن ^�
 V��� ا�:)ارات ا��:��� ، +! �

�0J ا�:)ار 
0Eا ' 
��0J ا�:)ار 
0Eا ا�56ن ، و������ ه0ا ا��(�م �V ا'>���� ��"�)�OJ ا�' 
��)ح�'�M��� P�� ا�:�

 'pآ� ض)�ورة ��م '�=. ا���M��ت +
 ا�:)ارات ا��:��� ، ا�56ن ، و������ ه0ا ا��(�م �V ا'>���� ��"�)�OJ ا�

��دي وا��:�ي �
 ا�ن���ء �!'��د ا��+ Rz(' � ح���ن ��+ ، R	ر ص�=� �أ� �ن����(
 .	C� ح إ2!ق ا���رو�Cون
��د�� آ�ن �� ا��pآ� '�:�:E� �� آ�نO دا=. ���"7�ب ا��0آ�رة ، و�� ن�ح�� 8�ن�� "��	0ر ���E� M� n�:�'�R" ا�

   .�1 ا���رو���:
1999
�أت +
 ���V ��م /1 ���Eن ���H� ت(�� ، و+
 ه10 ا�>�)ة �	�7) ا��ـ�رو ��ـ�� ر"��� �E�M� 2001 وا"


ـ�ا�� ه10 ا�>�)ة '���� "	) نE�ئ
 � �:7. ا��ـ)اج	� '	ـ�دل  
��او�� ، و�� آـ�ن �� ا�!زم +� (�z أي ، ��
ح;ـ�
 +����رك ا��S�ن
 ��x "�ى -ا��	�7) ا�>)�
 ����رو–
ـ�'O ه10 ا�	�ـ!ت ا�	�!ت ا�����2 �ـV ا�	��� ا����Cة ، و

  ،… ��رو وهMـ0ا 0.152 ، وا�>)ن^ ا�>)ن;
 ��x "�ى 0.511
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 500 إ�� 15 ���g7 ا���رو ���� ���او�� 
M6.  أوراق ن:��� 
;q+ V7�ت �� 2002
�أت ا��7�را �� ���V ��م /2
 ��رو ، O�" �� 2 واح� وه� ا�C&ء ا���qي ��	��� ا���ح�ة ، وإ�� ��رو ، و
V�� .M6 �	�ن�� 
�U�ن
 +q�ت

و��M�� �M  . 2002و��&ا�� 2)ح ا���رو �R�" V ا�	�!ت ا�����2 '�ر��C� �H��� ا���م اS=�) �� شE) ج����� 
��ر ه10 ا���ة ، +>
 +)ن;� ا=�>� ا�>)ن^ �� ا���اول +
 +�>)ي ، 
	�ه� أصg7 ا���رو ا�	�ـ�� ا���ح��ة ا���ـ�او�� ا=


 ج��V ا���7ان اb�S�ء +.  
و�� =!ل ه10 ا��)اح. '	�7) ���:� ا���رو أآ7) ��ة 'C�ر�� +
 ا�	�� K� �'�E;+� أي �����C أ=)ى ، �� 

ه0ا ا�C�نR و�� ا�&او�� ا����:�� ���M أن ��g7 ا���رو ا�	��� ا��و��� اSو�� ، وذ�^ إذا �� وج�ت ه10 ا�	��� 
�� =�رج دول ا�'��د وذ�^ +
 ����� ا��7�د�ت ا��و��� ، وآ�� ه� ��ج�د ح���� +����ا+:� ��� ا"��Jا�� وا"	� 

 Vار �� وض(:�
P ا���رو �:�رن� 
���و�ر ، و�5'
 ا�" V���
;R7 ا�"�:)ار ا�0ي "� �E�+ Rر� �ل ا���رو ��	�ا"

��>�ئ� ا�7���  ا���از�� ا�J�رج�� و�� ا�;��"� ا��:��� ، +����از�� ا��C�ر�� ��ول K;� ����ر دو�ر 61 ا�'��د '

 ��
 ��&� &C� �� 
M�(�Sري و ا�C� ����ر دو�ر 476اS�) ا�0ي �	&ز ���� ا���رو،+
 ح�� �	�ن
 ا���&ان ا�
آ�� �	��� ا��7^ ا��)آ&ي اSورو

 ��� "��"� ص)ف �;�:)ة، �6�)ط ا�7	� ا��ح�ة ا�;��"�� ��C�ح ����� 


 '�ح�� ا�	��� ا�������
و���، Sن ا��)اع "��Mن 
���رج� اSو�� �V ا��و�ر ا�0ي ه� ص�در �� "��� �)آ&�� و 
��ر ان>��ل و��� 
;R7 أز�� ن:��� أو 'C�ر�� �
56ن ا�;��"� ا��:���،و � � ��M�(�Sت ا���ا�� ��
� ':V =!+�ت 

��ر ا���رو �� "��� ن:��� � '�C	E� وح�ة "��"�� ، � .
�:���
آ�� أن ا�J!+�ت 
�� ا��ول اSورو
�� ����M و 
��دي و ا��:�ي، و ا�����C ا��E�ئ�� "�	�ن
 ا��(�م �ا���وث و �� 'pدي إ�� ان>��ل دو�� أو أآU) �� ا�'��د ا��

  2.ا��:�ي ا�	���
 �� ��م ا�"�:)ار إذ ار'M& ��� ا���رو
  


HI ا+�*�ام ا���رو   -2J1.� دو��� آو�:  
��b 8!ث و/�ئI ا�	��� ا��و���  :�

 ا��7�د�ت ا������ ا�	����� + V"وا .M6
 O��J�  : ا"


 '���M اح���2�E'� ا�)"���  �M6. ا��و�ر : '���C ا��/�>� اSو�� -1+ �E��� 
���د ا��و����
 �� اح���2�ت 56.4
 .
�:� K��	ا� 

����رك ا��S�ن
 و %13.7ا���7ك ا��)آ&�� + 8.9%��

���� %7.1 اS=)ى و  
��	�!ت اSورو .  

 �� ا��7�د�ت ا�	����� '�K %47.6و'��)ف ا��/�>� ا�U�ن�� إ�� ';��� ا��7�د�ت ا��C�ر�� ا�J�رج�� ، ح�@ أن -2
 �7;�
�7 15.3%
���و�ر ���P ا���رك ;�
 
 و��!ت ';V دول أورو
�� أ=)ى دا=. K8 6.3% ا�>)ن^ ا�>)ن;

 �7;�
   .%5���:� ا���رو 

��ى ا"��Jا�E� آ�"��� ح;�
�� و'	xM ه10 ا��/�>� أ�b� "��)ة  أ�� ا��-3 .U���/�>� ا�U���U ��	��� ا��و��� +


���� ، %18.1�� ا�:)وض ا�J�رج�� ���ول ا������ 
���و�ر �:�
.  %50ا�	��� ا��M�(�S ح�@ '�)ر  16.1% 

�� +�E� ا���رك ،  ��
  �V��C ا�	�!ت اSورو


 وإذا �� ���� 
�:�رن�   + ��
ا��و�ر 
��	��� اSورو
�� ا���ح�ة ح;R ا��;w+ Rن�� ن�C ن;R ا�	�!ت اSورو
�. إ�� � K��	ا� 

. %22ا�ح���2�ت ا�)"��� ����7ك ا��)آ&�� +�:� 56.4% R;ن ����C� �
���و�ر و'�7 


���و�ر6،47% �:�
. %6،26';��� ا��7�د�ت ا��C�ر�� 
��	�!ت اSورو
�� إ��  .  

 ��� ا���رو "�اء +
 ا�ح���2�ت ا�)"��� ����7ك ا��)آ&��و ح���M�(�Sر ا�ق ا��و�<' 
H7�� � : 
و +

  .ن;�7 ';��� ا��7�د�ت ا��C�ر��

، �:�دن� إ�� ا�:�ل 
5ن أه��� M�(�Sر ا�ا��و .
��M �� ���ث ح���� �V '>�وت "	) ص)ف ا���رو �:�

��Jم ا��و�ر +
 ا��7�د�ت ا��و�ر "�ف '�)اجV،�	�ة أ"7�ب �� 
��E� أن ;' Oن�آ 
�ا���7ان اSورو
�� ا�

�tض�+� إ�� أه��� ���:� ا���رو +
 حKC ا��C�رة ا�	�����، ،��
��Jم ا�	��� ا���ح�ة اSورو;' O�7ر��،أص�C�ا�

  �� ا���درات ا�	����� و 
�OH%29 ����ر دو�ر أي ن;�7 1839
��@ ��:� ا���درات ا�;�	�� �10E ا����:� 
 �E'�7 1778واردا;�
،ووص�C' O�ر'E� ا�J�رج�� درج� �� اSه��� 3  �� ا��اردات ا�	�����%27 ����ر دو�ر أي 

 (7�
�'M6' O. ح�ا�
 ض	I ا��C�رة ا�J�رج�� ا��M�(�S و أر
	� أض	�ف ا��C�رة ا�J�رج�� ا���
�ن��،آ�� '	 @��


 K��	ا� 
	� ا�����ت ا�����ة،و '	�دل ص�درا'E� ا�;���� 8!�8 أ�U�ل أ���ن�� وح�ه� 8�ن
 دو�� ���رة و �;��ردة +

��
  .ص�درات ج��V ا��S�ر ا�	)
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��د�� دا=. �
wن6�ء �����  �9=)�� 
. ���� '�:M� n�R" ا� ��C�
 ����رو � �"�"Sف ا�Eا� �M�
��د��ت اS=)ى +�
�� أو "���7  +
 ا���Cرة إ���
 (8p' �Eآ�ن �أ� ،��
�. ح�&ا ا����:� اSورو�� � (�S0ا اE



 ا���O ا����+ .�Sا ��� ��
  .آ�7)ا +
 ا�����!ت اSور
  

3- 

ر ا+�*�ام ا���رو أور��'(:  
�:�د ا���اول 
��	��� ا���ح�ة ا���رو إ�� ';�E. ا��7�دل ا��C�ري 
�� دول ا�'��د : ';�E. ا��7�دل ا��C�ري-1

��دي و ا��:�ي، +��O /. ا�	�!ت ا��������	R ا��:�رن� 
�� أ"	�ر "�	� �	��� '7�ع +
 ��ة دول SنE� ا��' 
�;	)ة 
����رك +
 أ���ن�� و 
�M�C� و 
����)ة +
 إ������ و ه0Mا +wذا أراد إ����
 �:�رن� "	) "�	� �	��� +
 إ������ 

��	�دل ا���)ة �V ا���رك و ����� أ=)ى �� ��
	�دل ا���)ة �V ا�>)ن^، و أ���ن�� و 
�M�C� آ�ن ���P إج)اء ����� ح;�

��ج� إ�� ه10 ا��;�
�ت 
;�E/ R7ر ا���رو،  و ه0Mا ا��ضn�J� V ���+;� ش���ة ن()ا �6>�+��  �	� K� ح�� 
+

  .اS"	�ر
  
2-Iر���
 :إ�H�ء ����ت ا���ن��H�t �C�ء ص)ف ا�	�!ت ا�����2 
;R7 ا�	��� ا���ح�ة ا=�>O ا�	���ت ا�

7��ال ���� أ=)ى، و ه0ا اS�) ��� درج� آ�7)ة �� اSه��� =�ص� ��6)آ�ت ا���H)ة '�:�ض�ه� ا����رف �:�ء ا"

�>�وض� ا����رف ��:��\ ا�	���ت، ��� ��:n ه0ا اH�t�ء �M���E� R" ��;��ح، +:�  �E'را�� �E� g�;' � 
�ا�

��7ال +:< +
15'��7 �� �&ور "�
�) ن>x أ��ا�P إذا ا+�)ض�� أنP �:�م J� ��
�E�  دو�� أور��� P���	
 آ. دو�� 
دون أن �6�)ي "�	� أو =���، و ح;R ا��>�ض�� اSورو
�� +;�ف ��+) ا���رو ���7�د�ت ا�����7 
;R7 إ�H�ء 

 �� ا���'� ا����
 اtج���
 اSورو

 ��M ه10 ا��M�R" ه
 % 0.4 ����ر ��رو "���� أي �� �	�دل 27ا�	���ت 
+ 
���در إ�)ادا'E� ن�ه�^ �� ا�����دات اtض�+�� +
 ا���O ذا'P =;�ئ) �����رف ا�� �� ��E� را��:�ت �

�)ون��M�tا �EC�ا(
�I��M �	�ا'E� و � ���J4 ا�� .  

 آJ� ^�0�2) ا��)ف، +! ����S �M :إ�H�ء �J�2) ا��)ف-3H�� .
�) ا���رو ��� ح0ف ا�	���ت �:� �

،P�0
0ب ����
�� �� دون درا"� ج��� � V� .��	� +wذا آ�نO ا�	��� ')'>V و '�J>� =!ل +�)ة ���)ة ش)آ� ا�
 V���
 ه10 ا��J�2) �	�م و ج�د ��ة ��!ت 
. ���� وح��ة 'H�� رو����+ �E	� .��	��)دد ا�6)آ� 
. ')+� ا�'

�رج� ����� �� ا�7U�ت �E��b� ��U�ق ا�"�:)ار و ا����، و �VC6 ه0ا ا��ضV ��� ا�"��U�ر و ا'J�ذ �)ارات 

 (����و ا�"��)اد، أضI إ�� ذ�^ أن ا�6)آ�ت "��+) اS��ال و ا��ECد اSز�� ��;�ب �J�2) ا��)ف، و ا�
 ��

��p6ون ا��:��� و اS"�اق ا������ اSورو ����J� I�/�' ج� إ����0^ ا��
 
:��'5،  

4- ��;+�����Mن ه0ا ا��7�دل ������ �VC6 ا���رو إذن ا��7�دل ا���7
 �V��� P�M ��	� '�:�ئ�� أن :ا=�>�ء ا��b�<J�ت ا�

 إج)اء �:)ر1 ا��7^ ;+���دو�� ��� ح;�ب أ=)ى ن()ا �=�>�ء ا��b�<J�ت ا����+;�� �	�!ت ا����:� وا��J>�� ا�
ا��)آ&ي ��و�� �� 
�Eف '�;�� ا��)آ& ا����
 �6)آ�'E� ا�����C وا����رة ود�K �)آ& ��&انE� ا��C�ري ، و'	� 


)���ن �E'(أج 
�
. ا�	�!ت اSورو
�� اS=)ى +
 ا��b�<J�ت ا��:� �E'!�� ���� ��� �ن��وإ"7 ����وإ�� ��1992 
 =�) �U�ل ��� ذ�^ ، +	� E:�(2� أصV�" O�7 ه10 ا���7ان +
 '�^ ا�>�)ة ر=��� ا���U +&اد ا7�t�ل ���E� 1995و

���z ى(=Sا ��

�'O ا�;�V ا������8 ���ول اSورو .
�:���
� ا���U +�نJ>� ا���E��� R� وار'>	O ص�درا'E� ، و

)���ن�� وإ������ وإ"7�ن�� ، وهO�7 ص�درات  V� .��	�' 
�
�	�� _=) أن ه0ا اtج)اء ��د إ�� اtض)ار 
���ول ا�

، ��E�+ ����7ت ا���	� O���<'و �ن��وأ�� �ن;(+  
   ��
���g دول أورو�
 (b� وأن �
� ��
أ=)ى =�ص� إذا وه0Mا +wن =>� ا�:��� ا��	�د��� ��و�� أورو


 ح::�E� ا��ول �
5ن ا��M�R" ا� gb'وا ، ����
 

����� أن ا�C&ء اSآ7) �� ا��C�رة ا�J�رج�� ��ول ا�'��د اSورو
�E� ا��ول اS=)ى ، وا����. ��� ذ�^ أن ���' 
�
 �5Cت إ�� ا��b�<J�ت ا����+;�� آ�نO أ�. 
�UM) �� ا�J;�ئ) ا��ا�

(��:' R;ت أدت ح�b�<J�
�;�7 ه10 ا� 

ات ا��>�ض�� اSورو
�� إ�� ')اجV ا���'� ا����
 اtج���
 اSورو
��:�M� n�R" ��7	� ��� ح;�ب ا�7	� ا�=) +�E ���� وح��ة ذات ���� 0.5%
 أ�� ا���رو +! �;�g إ2!�� 

 Pإ�� ������ ';)ي ��� ج��V ا���7ان ا���
� ��� ا��و��  ��	�1999،و��� ه0ا اS"�س وا��7�را �� ���V ��م 86�
 .

 '	�ن
 �� ض	I ص�درا'E� وز��دة ا��7��� ا���Cء إ�� و"�ئ. �z) ن:��� ، ��M =>� ���� ا���رو �:��ا�
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 ��
ا�	�!ت اS=)ى آ���و�ر ���M أن �:)ر ا��7^ ا��)آ&ي اSورو

 ذ�^ ، و�K '	� ا����+;� 
�)ائn ن:��� 
 Kه(�zء و�pه ��
 O�7أص .
 ���
  .اSور

  

ر -4'( 
  : ا+�*�ام ا���رو /���
1- ��

 ا���&ا��ت ا������ ا�	)
�� :ه�7ط أ"	�ر ا�>�ئ�ة ��� رؤوس اS��ال اSورو+ ��
'8p) ا�	��� ا���ح�ة اSورو

�)ة ا�;�
:� ��� ��م <��
1996
>	. ه�7ط أ"	�ر ا�>�ئ�ة ��� رؤوس اS��ال اSورو
�� ، و�:�رن�  O	اج(' ، 
ل ���:� ا���رو 
��جR �	���) ا��:�رب ، +��M� هO�7 ه10 اS"	�ر انOb<J =��� أ"	�ر ا�>�ئ�ة +
 ج��V دو

 KCح �M�   ، �E'���+�� آ& ��&ان(� �;��
 إ�� '�+�) أ��ال ���ول ا������ +�;b:� ا�0ي (�Sرج�� ا�Jا����ن ا�
���I ��� أه��� ا�:)وض ا�J�رج�� ا��:��� 
����رو ، ��0^ ';�>�� ا�C&ائ� (�+��) وا��H)ب و��) �� ه0ا ا�


 ح�� � '�:n ا��ول ا�	)
�� اS=)ى �U. ه10 ا�"�>�دة Sن + ، ��
ا���رو 
;R7 اSه��� ا��;��7 �:)وضE� اSورو
  .ا�:;< اSآ7) �� د��نE� �:�م 
���و�ر 

��د�� ����رو  '��;� �	��ت ا����:'�;� �	��ت ا���� وا�"��U�ر وا�	���� /2� وا�"��U�ر ون��M��� �C�R" ا��
 R�����دي وا��:�ي ، و"���"V ا�;�ق اSورو

 �� ح�@ حKC أن�6�P اS�) ا�0ي ��وا�	���� +
 ا�'��د ا��

 ��

�� +�E� ا�	) ��
ز��دة ا��اردات �� دا=. و=�رج ا�'��د ، �� ه0ا ا�C�نV<'(� R ا���R ��� ا�;��z V) اSورو
 ��� I���� 

�C�t8) اSه0ا ا n:�' �M� ،و� R��7 ذ�^ ا����' 
+ ��
�� درج� �)ون� اSجE&ة اtن��ج�� ا�	)

�:�ر'E� ا����+;�� ��;�V ا������8 اSورو
�� واS"���� وا��M�(�S ، و��� � ش^ +�P أن ه10 اSجE&ة '���ج إ�� 
 ��
�() إذا '�;� ا���درات ا�	)�� � (��إص!ح�ت وج�Eد آ�7)ة ���7غ '�^ ا��رج� وا��:�رة ، و��� ا���ى ا�:


M6. ����ظ ، و
�ت �� ا�!زم '���� ا��	�ون ا�� P�
��H '���) حKC اtن��ج و'�;�� ن��� 
��دي ا�	)

 ا���7�
�� '�6. ا��(�م �' .
�) ض)ورة ا�����) وا���;�� ��� '�85) ا���رو �
 وا�&را�
 ، و� ':����
 ا����ان�� ا�+

  .7 ا��C�ري ا�	���
 ا����C ا���7
 ��� '�)�) ا��7�د�ت ا�J�رج�� وا����+;� ا����6ة
�� ا�&او�� ا��:��� ا��7�� و
�H ا��() �� اSجE&ة اtن��ج�� �8p) ا���رو +
 :�� ا�	)
�� ا���از�� ا��C�ر/3

ا���از�� ا��C�ر�� ا�	)
�� ��:��� ا��	�د��� ��	��� اSورو
�� ا���ح�ة أ��م ا�	�!ت ا�)ئ�;�� اS=)ى آ���و�ر �� 
� ا���رو +wنP إذا آ�نO ص�درات دو�� �)
�� ن�ح�� و'7	� Sه��� ا��7�د�ت �� ن�ح�� أ=)ى ، +>
 ح��� ه�7ط ���

 (�z ان��
��رة أ"�"�� �� 
 �'5�' �E'واردا Oن�رو ، وإذا آ����
 V�7ا� ��	�
 ��
��� ��� اS"�اق اSورو	'
�b)ر ا���&ان ا��C�ري �10E ا��و�� ا�	)
�� ن()ا ��7Eط ��ر'E� ا�6)ائ�� � ، ����

�	�� ا�6)اء 
���و�ر أو  ��
أورو


 ح�� '��. ، وا+ ��
�PC إ�� اS"�اق �z) اSورو' ��

��	xM ، أي إذا آ�نO أR�z ص�درات دو�� �) xM	�
 .
��;� �)آ& ا���&ان ا��C�ري ، أ�� +
 ح��� ار'>�ع ���� ا���رو �:�� ��E� �7'(� ��
واردا'E� �� ا��ول اSورو

 ��:

 ا�+�)اض��� ا�;�+ ����' xM	ى ���ث ا�(=S!ت ا�	ا�.  
4/ ��
 �� %���21 ا��	�� ا�	��
 +:� ا���رو =!ل 8!�8 "��ات +:< اSو�� :'�85) ص	�د وه�7ط ا���رو �)


�ا�� ��م ���1.12�P أ��م ا��و�ر ، +:� آ�ن �	�دل  

�ا�� ��م 0.88 وأصg7 �	�دل 1999 دو�ر + 
 دو�ر +
�PC إ�� أورو%27 ، و�!ح� أن 2002' ��

 ح�� أن  �� ص�درات ا��S�ر ا�	)+ �
61% �� �'5�' �E'واردا �� 

  .8_"�� وا�����ت ا�����ة ، و��� ه0ا اS"�س '���. ا���7ان ا�	)
�� =;�ئ) 'C�ر�� ن���C ')اجV ���� ا���رو
 ���
� �� إ
�اء �!ح(� �Mو�:  

-� �C��
:�ر ��آ�ن ن ��

)+V ا�:��� �E:' gC�� K:) ���� ا���رو ا�>�)ة ا��0آ�رة  �� "��"� ن:��� أورو 
M�(�1 أ�C'

 اS"�اق + ��;+���
;R7 '�;� �:�ر'E� ا� Vه0ا ا��ض �� ��
ا��	�د��� ���و�ر ، وا"�>�دت ا�6)آ�ت اSورو

��=. ا��7^ ا��)آ&ي اSورو

 �� n�(2 أ"	�ر ا�>�ئ�ة وا�ح���2�ت ا�)"��� �)+V ���� ا���رو � K� ^�0� �����	ا�

. ا��و�ر �:�.  

���. ا�-' K� V� ر���C�
 نE��� ا����ف =;�ئ) ن�ج�� �� ه�7ط ا���رو '���"R وحKC �7�د�'E� ا�+ ��
�ول ا�	)

	��� ا���7  V�7أي ا� �آ�� n:��� K� 1!ول ا��0آ�ر أ�Sاض ا(�أورو
� �;R7 واح� وه� أن ا�6)ط اSول �� ا�+

أن أ"	�ر ا��>< ا�J�م '��د 
���و�ر �  �� ا���درات ا�	)
�� ا����M ن>��� و�� ا��	��م %68ا��;��رد ، Sن 
�
���)1 إ�� أورو' ��� ��9
����رو وح.   




ت��ص وت��: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  �  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18- 20 

  

  

  38

���. ا��;��M�Eن اSورو
��ن ار'>�ع أ"	�ر ا����C�ت ا��>��� ���� 
5ن أ"	�ر ا�J�م '�;K :ا���رو وا��>< �
��ر 8!�8 ح��ل ��	���C ه0' �M�� ح�� ا���7ئ����7ط ، و�� ا��E��
�:)ار وأح��ن� "��
 ��M61 ا��:  

ه� ر+V ���� ا���رو �:�
. ا��و�ر Sن ار'>�ع '�^ اS"	�ر نKC �� ار'>�ع ا�:��� ا��	�د��� ���و�ر ،و����R ه0ا -
 x�� ا���رو ���� (��H'و ��
ا��. 'M���I ����� ����� �� ح�@ ا�ح���2�ت ا�)"��� و�	�n '��ر ا���درات اSورو

���  ص�ت اS"�"�� ���7^ ا��)آ&ي اSورو

 ،�� ص!ح��ت ا���M��ت 
. �� ا�=
��ص ا���M��ت � -�ه� ':��\ ا�b)ائ�z R) ا��7�ش)ة ا��>)وض� ��� ا"�E!ك ا����C�ت ا��>��� ، وه0ا �� ا=

 .����
 ه�7ط إ�)ادات ا���&ان�� ا�	��� ، وه0ا �pدي إ�� ��7ل ا�	C& ا����
 وا��	� �M� ، 

ا��7^ ا��)آ&ي اSورو
  ��\ ا��>:�ت ا�	��� ،
��:)وض أو ':

 
��دي وا��:�ي ا�0ي �:�م ��� أ"�س �	���C ا�	C& ا�������M ا����� اSو�� 'pدي إ�� +:�ان ���ا��� ا�'��د ا��
 K��	��� �	�ة �)ا+n آ���Jا�� ����دات ا����������+(� ��� ا"�:)ار اS"	�ر و'8p) ا����� ا�U�ن�� ، +
 ا��

�� �b�(� ت�q+ ر(b��+ ���

 ����M��ت ،وا��J���V و��	xM ا��ضV ��� ا��)آ& ا�نCا��   

 �����7 ا���7ان ا����رة ���>< ����7 ا���رو آ	��� ��:��K ا�J�م 
�� �� ا��و�ر ، ���ئ0 '�R�C ا��ول -+ .U���

�E� ا���ح��� Rج�ان Vج�� �� �
�ة و'�:
 اSورو
�� =;�ئ) و�J�2) ا����� ا�;�
:�� ، و
10E ا��"��� ';�>�� أورو
��� ا�=)�� ج�انE7� ا�;���7 ، +�ر'>�ع 8:. ا�b)ائR ��� ا"�E!ك ا����C�ت ا��>��� و':��K أ"	�ر ا�J�م 
����رو 
وه� +
 ح��� ه�7ط �:�رن� 
���و�ر ��::�ن ����g ا��ول اSورو
�� و�b)ان 
����از�� ا��C�ر�� ����7ان ا����رة 

 ><���.  

0ل و'�:�n ا�����g ا�0ا'�� ��. �6 ���
)وع ش)��� أ� �:�د إ�� اtض)ار 
��=)�� ،و��	�� إذا ��� اSورو

 ���� 
ا��ECد ��:��\ '�^ ا�b)ائR وا��+�ع �� ����KE  ��� هE2�7� ، ���ئ�M�� 0 ���ول ا��>��� إ��دة ا��() +

 ا��;�:O�7U' .7 أ"	�ر ا��>< ج��� �� ا�	�!ت ��Mن� �� ا�+ Rج��;' ��Mوا�� ، K��:���رو وا��و�ر وا��� ، ا�

  وه0Mا '��J\ ا��ول ا����رة وا��;��ردة ��J�م �� �J�R�:' (2 أ"	�ر ص)ف ���� واح�ة ،
 R"�M� �� ^ذ� ��� KE�
��0ا ج�Eدا آ�7)ة ����ص. إ�� ���� ��ح�ة ';��Jم دا=. ���: ���
وا��!ح� أن اSورو

���ن آ�U)ا 
��ى ا"��Jا�KE =�رج ���E� � KE�M� KE� ى��� ، ���qض R"�M� ى�" KE� R�C� � ^ن ذ�S KE�:

 +��H��� ا��7�ش)ة �� ا���رو ا����د دول ا����:� ��� ���� =���� �� �J�2) ا��)ف ��� ا�)Kz �� أن �����
و

  ا�	��� ا����Cة "�:�د ح��� إ�� �&اح�� ا��و�ر ��� ا�;�ح� ا��و��� ،
  
  ���رو؟ه$ �@;N ا2ت�
د ا�@4�ي ا�ورو�0 �0 ت�و�$ ا -5

 ��
�7) ا�t!ن +
 :ا��J>�� ا���ر���J ���ح�ة ا��:��� اSورو	�01/01/1999 ��
م �� ���م ��E ا�	��� اSورو
ا���ح�ة ا���رو '	�7)ا �� اآ���ل ا��;�ر ا�ن���ج
 اSورو

 ، ه0ا ا��;�ر '�U. ا�;�ق اSورو
�� ا��6�)آ� 

��دي ا��:�ي �)ح��P اSو�� وا�'��د اSورو

 �)ح��P ا�U�ن��� ، وا�;�ق ا���ح�ة �)ح��P ا�U���U وا�'��د ا��
 ���Eاء �� ن��

E�0� ا�:�دة اSورو
��ن ا ���b� د�Eج �C���)ح��P ا�)ا
	� واS=�)ة ،و�� ج�ء اآ���ل ه0ا ا��;�ر ن

��د�� وا��:��� ، +�:� ان�OE ا��)ب ا�	����� ا�U�ن�� 
����E أ�)���M ا��)ب ا�	����� ا�U�ن�� �� أج. '�:�n ا��ح�ة ا��
 1�C'ا KEان��

 وح���� M�(�S1 ا��>�ذ ا�C' ���!:���. رأي اSورو
��ن أنP �� ا�!زم '�:�n ا"�� 
و=�) "�+��'

، 
  ا��J) ا�)و"
 


 ا��:�:� 1949ان�!�� �� ه0ا ا��ضK' V إن6�ء ا��x�C اSورو+ P� x�� �M� �ور��دورا '6 R	�� وه� 


�7) 1957م 'K إن6�ء ا������C اSورو
�� ��>�K وا�>��ذ ، K8 ا'>���� رو�� 1952 "�� '�85) �0آ) ، و+	' 
� ، وا�
��د�� اSورو
�� ، K8 ا�;�ق ا��6�)آ� "�� ��g7 ا������C ا���� �:
م ، 
	� '�"�'1968 ���M	� �������C ا�;�

 �����C� V �� ا�7J)اء 1970 +�)ن) +
 ن�+�Werner ((7(ه0ا ا�;�ق 'I��M' K رئ�x وزراء �M;��7رغ 
��Cرة '�ر���
 ��
10
�ضV =�� �� أج. '�:�n ا��ح�ة ا��:��� اSورو ��" ��Jد�� ��� ه10 ا��� و '�O ا��


>	. ��ا�. دا=��� إ� أن ا�>M)ة 'K إح��ؤه� �� =!ل ن(�م ن:�ي أورو

 ��م 1971 O�6+ ��Jأن ه10 ا� �إ،

 إ���� ���:� �!"�:)ار ا��:�ي +
 أورو
�م ��Eف إ�� وضV _��� �;	) ا��)ف 1979+ g��;�. رع ه0ا�و �� ';

��اء �� 
��د�� و ن:��� أورو
�� ،�:R ا����د�� ��� 1989ا��;�ر ا�م 
	� ا����د ��J< د���ر �� أج. وح�ة ا�
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 ج1990ه0ا ا��K' >�J إ�H�ء ا�:��د ��� ح)آ� رؤوس اS��ال + 

�ن>
 ، و 'x�"5' K ا��	�E ا��:�ي اSورو
1994 ��" 
م 
��	�ص�� ا�������E أ�;�)دام ا��;�ئ. ا���(���� 1997م،K8 '��و�O ا�:��� اSورو
�� ا���	:�ة +

��دي و ا��:�ي 
�ا�� �� �
:��م ا�'��د ا�� �:�	�  و 
��>	. 'K ا�t!ن أ=�)ا �� إص�ار ���� 01/01/1999ا��
 

����رو ��ي ا��	��2002��ح�ة +
 ه0ا ا���ر�� و +
 ج�ن> 
  .. ا�>	�

  :���M أن ن�J\ ش)وط نC�ح ا���رو +��� ��
: ش)وط نC�ح ا���رو
  :'5��� و/�ئI ا�	��� ا��و��� ن���  و آ�>� -1

 Iئ�5��� ا��/' 
+ .U�����ي ا���� �
�C�و �	�
 ذ�^ ��ى ��رة ا�	��� اSورو
�� ا���ح�ة ��� ا�"
�ئI ا��:����� ا�����
� �� أي ���� �	)و+�،ا�	��� آ�ح�ة ح;�ب، ا�����
� ��E� آ	��� دو��� ن��� و آ�>�،إن ا��/


  .و"��� د+V وو"��� اد=�ر أو اح���ط،إ� أن ه10 ا��/�ئI '�7و أآU) '	:��ا ��� ا��;��ى ا��و�

 �7�د�ت ا�;�V و ا��J��ت و + ���J��� أج. أن '�Mن ���� �� ���� دو��� ض�� ا�!زم أن '�Mن �;


�;�7 آ�7)ة +
 ا� ��+(�� ���)�' R���
 '�Mن "��E ا�"��Jام آ�"��� ���+w+ Vن ذ�^ �M� 
�����
�C�رة ا��و��� و 
��I ا��ول،و ��� ا��;��ى J�� ��&ا���7ك ا��)آ 

 أدائP،آ�� �RC أن '�Mن �;��J�� آ�ح�ة اح���ط ++ ���<��

 أ"�"�� +
 ا��7�د�ت 
�� دول ا��C�ري،+wن ا�	��� اSورو
�� ا���ح�ة ���M أن '�Mن �;��J�� آ�ح�ة ح;�ب
 �E'وواردا �E'درا��
��� ��� ا�J�رج <��7) دول �	' 


 دول ا�	��K،+�ول ا�'��د اSورو��
ا�'��د اSورو

 و 

 >"��
 ا��+ .U�'24% .

���;�7 %9 ������ت ا�����ة ا��M�(�S و %5،11 �� ا���'� ا��ا=�
 ا�J�م �:� 

�ن،و ��� ه0ا اS"�س +����K��	دول ا� ��

 ا��C�رة + ��"�"S!ت ا�	ن إح�ى ا��M� نS .هp� ن ا���روw.  

    V+ن و"��� د�M' ا���ح�ة أن ��
أ"�"�� ��� )  Monnaire de règlement(آ�� ���M ��	��� اSورو
��+،��M�(�Sة ا�����د�� �����8 ������ت ا�����'� ا��ا=�
 ا��;��ى ا��و�
،+�� جU�' �E. دول ا�'��د �����C ا�


:��. �� "M�ن %87ا�J�م �:)ب ��  (Uن�� أآ�M" ����C� و ��M�(�Sة ا��� �� ا���'� ا��ا=�
 ا�J�م ������ت ا��
 RC�+ ���	ه10 ا� ���:
 n�	�أ�)�M�،ا��/�>� اS=�)ة ا�����
� �� ا�	���� اSورو
�� ا���ح�ة ح�� '�Mن ���� ���� '

�E�+،ة(:� � ش^ +�P أن ا���رو "��Mن ���� ���� Sن ا��(�م اSورو

 ����7ك ا��)آ&�� أن '�Mن ���� ���� و �;
�)ات <
�P اS"�"�� ه
 ض��ن ا"�:)ار اS"	�ر، إ� أن�� �RC أن ن0آ) أن ا��و�ر أو�� ا�	�!ت ا��و��� '��) �E�

Pن�ا')ة دون أن ���د ذ�^ �� "����� R�:' ات(�  . ��� آ. أ"�اق ا�	����Kة و +�)ات ض	I و +�)ات ا"�:)ار و +
و +
 اS=�) و إض�+� إ�� �� ':�م +wن�� ���M أن ن:�ل إنP و +
 /. ا�	���� ا������ و �� را+:E� �� إ��ا��ت 


���)Innovations  financières ( ���	ن ��� ا�w+ ص��Jال ا���Sود �)ؤوس ا��� �ب �ا+)ة و ان;���

 '�Mن ���� دو��� ���+;� ���M� ��

 أن ';�R�C ���ج�ت و ر7z�ت ا��;��U)�� و ا���=)�� اSوروM�(�Sر ا�و

 
��د ا�	����
 ا��+ 
"�"Sا��ور ا R	�� ص�Jع ا��:���ت،+�;"p� اص،أ+)اد و�Jء ا��و ا��"� ��C�و ا���
��ى  ا��J�2)ة وا��)دود�� �RC ��� ا���رو;�
 n�	� ا����
 ا��	��0E+ Kا ا�:��ع �>)ض ش)و2� آ��� و ن���� '

 �E:�:�'.  
   Pا��و��� ��� أح;� وج ���	ا� Iئ�/�

 و':�م M�(�Sر ا�ا��و x+��' ا���رو ���� دو��� g7�� ��وح

 ���� �<�
��د�� �+wن ذ�^ ����I ��� أ�)�� ه�� ��ى +	���� وج�دة ا�;��"�ت ا��:��� وا������ وا�b)���7 وا��
����@ ا�;�ق ا

!د ا���رو آM. �� ج�E و 
+ �	7���+) +�E� _���ت ا��' �������� اSورو
�� ا���ح�ة 
�رج� آ�+�� ح

ا"��U�ر�� ������ و������ و����رة '��+x �� ه� ���ح ح���� +
 اS"�اق ا������ ا��M�(�S وا�7)���ن�� وا���
�ن�� 
  �� ج�E أ=)ى ،

��دي +��. +
 ���:� ا���رو  -2� 72:� ��	���) ا��>�وت و��K ذ�^ ��� ا������ ا�:��) وا����"<: ';��) ا�
 (���	� �;�= ��� O�
 ��U�ق ا�"�:)ار وا���� ض�� �	�ه�ة ��"�)=O ، ه10 اS=�)ة ن+ �E��� ص��ا���

�:�رب ، �	�7) اح�)ا�E� ض)ور�� �� أج. ا�ن�b�م إ�� ا��ح�ة ا��:��� ��.  

ر ا+��4ار ا���ف -���	�د�� ���:�7�ت ا�����	� �� وا�0ي ن\ ��� أن أي 
�� �RC� �b أن ���)م ا��Eا�� ا�:


�7�درة =�ص�  P���� ��<J�
  .2)ف _��� ا��)ف اSورو
�� +5ي 
�� �RC� �b أن � �:�م 

ر  -�+�
ر ا+��4ار ا��� و��\ ��� أن أي 
�� �RC� �b أن ���+� ��� درج� �� ا"�:)ار اS"	�ر : 

 >"��� KJb' ل�	دائ�� و�.  
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- Q+��1ة ا��I
S2ت ا����
ر ت4
رب ���  ، $��و��\ ��� أن �	�ل ا�>�ئ�ة �M. دو�� �RC أن � � و��B.� ا
 �� (Uوز أآ�C��7) ن��ذج� +
 ��ى ا"�:)ار اS"	�ر �2%	' 
�  . �	�ل ا��ول ا�U!ث اb�S�ء ا�

-  0��V0 ا���

ر ا��;W ا�1���
 ح�ود : + 
��Mا�� &C	ه0ا ا� (� �� ا���'� %3وا�0ي ��\ ��� ح
  ا����
 ا�J�م ،


���X ا���1�0 ا���1
ر -� Y.��11 : ا���و��\ ه0ا ا��	��ر ��� ':��\ ا�����ن�� ا���M��� ا������ إ�� ح� أ�
��دي وا��:�ي 60%�  . �� ا���'� ا����
 ا�J�م آ6)ط �!ن�b�م إ�� ا�'��د ا��
3-  

��دي +
 دول ا�'��د +
 دول ا�'��د ا��:�ي اSورو���د�� ا���7	� +��;�ـ�"ـ�ت ا���: "��"�ت ا���� ا��

��I دول ا�'��د ا��	��� ، +��	��� J�� ���2ت ا���د������دي +
 ا���
M6. �7�ش) ��� و'�)ة ا���� ا�� (8p'
 �<�UMا� ���أج. ':��\ ا��7 �� �	ا����:� �)'> 
��دي +�ا���ح�ة � ���M أن '�gC إ� إذا آ�نO و'�)ة ا���� ا��

��
 ������
�H� �H�7� و�� أج. ':��\ ا�>�ارق ا� 
���� دول ا�'��د ، +���7��� 
�� ص>�ف ا�76�ب وا��)��ن ا�ج
 Kأه .M6' 
���"< ا���'� ا����
 ا�Jـ�م +
 +)ن;� وأ���ن�� وإ������ ا�� ��
��. اج������ و"��"�� ، +�:� �� (�z

��دي وا��:�ي ، �� .م. +
 و%3.6: �:�رن� 
ـ1997 ':)�7� +
 أ�:�ب %82!ث دول ه
 دول ا�'�ـ�د ا���
أ آ�ـ� 
 ^�' �8!Uر ا��ـ��Sـ�ع ا
��"< ا��7ـ��� +
 ر�11.5% .
  .أ .م. +
 و4.2% +
 ذات ا�;�� �:ـ�

4-  P��E�
��U. ه0ا ا�6)ط +
 ��ى ا"�	�اد ا��7^ ا��)آ&ي اSورو

 : ا"�	�اد ا��7^ ا��)آ&ي اSورو

 ��:��م �
��

��U�ق ا�"�:)ار ( ا��C���� ا���ح�ة ، وا�;E) ��� ا���&ام 
�bا
< ا���آ. إ��P إدارة ا�;��"� ا��:��� اSورو

��د�� )وا������� ��اج�E ا�8�ر ا��:

 �C�ل '���� أ"	�ر ا�>�ئ�ة و'KJb اS"	�ر + P�"��" I��M�، وآ�0^ �
��دي وا��:�ي إ�� أز��ت ������� ، ����� وا�ج������ ا�;���7 ا���'�C �� '	)ض أي ��) �� أ���ر ا�'��د ا��

  .أو اج������ أو �z)ه� 
��6. ان�b�م ا�����M ا�����ة إ�� ا�	��� اSورو
�� ا���ح�ة ���! أ"�"�� +
 : إ���ع 
)���ن�� 
��ن�b�م �!'��د  -5

��د�� وا��:��� ���ة �z) ���دة =�رج ا�'��د ا��:�ي �� ش5نP أن �M6ـ^� نC�ح '�و�. ه10 ا�	��� +7:�ء ه10 ا�:�ة ا��
،�E��إه�ـ �M�� � ار(:���ا��� ا���رو ��� ا��;��ى ا�	���
 ، آ�� �� ش5نP أن8p� P) �ـ�� ا"� 
+  


 ه0ا ا�;��ق وج�د ا"�	�اد ��ى و -6+ KEا���رو �� ا�� �:��� V� ون�	��� 
M�(�Sاد ا�	�أ ���	�ون .م.ا�"

!د ا���رو و 
J�ص� +
 ���ان ا"�:)ار أ"	� V� دي و ا��:�ي���ر ا��)ف 
�� ا��و�ر و ا�	��� اSورو
�� ا��


 ا����اول ح���� إن6�ء �� �;�� 
;�ق 'C�ر�� ج���ة أي ���:� M�(�Sا 

ا���ح�ة،+�� 
�� �6�ر�V ا��	�ون اSورو
��دي ا��:�ي �� ج�E و ا�����ت ا�����ة ا��M�(�S �� ج�E 8�ن�� 
���ل ��م � م، إن 2012'7�دل ح)�� ا�'��د ا��

�U. ه0ا ا2t�ر �� ش5نP أن �pدي إ�� '	�ون ن:�ي 
�� ا��)+�� �;��� 
! ش^ ��� '�:�n ا"�:)ار أ+b. أح�اث 

M�(�Sر ا�ا���رو و ا��و ��

 "	) ا��)ف +.  

��دي و ا��:�ي  -7�ا����+(� ��� �M�ن� ا���رو �:�
. ا�	�!ت ا����+;� ���U. ه0ا ا�6)ط +
 ��ى ��رة ا�'��د ا��
�� 


�� ا��>�ظ �M�ن� ا���رو �:�
. ا�	�!ت ا��و��� ا����+;� و ان>��ح ا�'��د ��� دول أورو
� اSورو V�Cا� �

  .ا��"�� و ا�6)��� �0ا ��Mن ا�;pال ا���)وح �� ��ى ا"�	�اد اb�S�ء ا��Cد �!��&ام 
��U�ق ا�"�:)ار و ا����
8- Sر ا�ا��و V� رن��:���
 P+(ل ص�	�
 n�	�
نC�ح ا���رو �M�(� : n�	�ش)ط _=) �� ش)وط نC�ح ا���رو و �

��د�� +wن�� ن!ح� أن ر+V ���� ا�	��� ���ث _8�را "���7، �
���:�رن� �V ا��و�ر +>
 /. ا�	���� ا�� P+(ل ص�	�

��د��ت ا��ول اSور
�� ا��6�رآ� +
 ا��ح�ة ا��:��� +
 ا�;��ات� +)+V ���� ا�	��� آ�ن "77� +
 ا���. �� �M�ن� ا�

�0^ ح�ج�ت  ��7�� �Eة �� ج(:���ئ\ ���� ���� و �;= ��
اS=�)ة، +�� ا�����ب �� ا���رو أن ��ازن 

��دي و ا��:�ي �� �ا��;��U)�� و ا���=)�� و أن � �8p) ار'>��P أ�b� ��� و'�ئ) ا���� +
 ا��ول ا�'��د ا��
V� رن��:���
 ا��و�ر +wن�� ن!ح� أن ���� ا���رو ار'>	O ح�� ج�E 8�ن��، +wذا �� ح�و��� '�V7 �	�ل ص)ف ا���رو 

 O1.18وص� 

 اSشE) ا������ ��>x ا�;��، أ�� "�� 1999 دو�ر +
 ج�ن>+ Vاج(' P+(ل ص�	أن � �2000 إ �:+ 
�:)ار ن;7
 ����رو، و +
 ا�>�)ة ا������ +:� ار'>V ا���رو "�
ا';�O ه
 اS=)ى ��� �;��ى أ"�اق ا��)ف 


 إ�� �:�
. ا��و�M�(�Sر ا�ا��و .

O<�� .M6 �!ن�7�1 ح�@ وص. ا���رو �:� 
M�(�Sر ا(0.84=$1 E)   ^�0� 
���7�ت ا���� �� ج�E و ا��>�ظ ��� �M�ن�P آ	��� دو��� ���� و �;�:)ة� ��

 ��� ا���رو ا���ازن� H7��.  
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9- 
�ى ا"�	�اد ص��وق ا��:� ا��و�
 �ح��اء و ���U. ه0ا ا�6)ط +
 �:  ا��C�ح +
 ا��	��. �V ا����وق ا��:� ا��و�

��	��� اSور
�� ا���ح�ة، +�� ا��	)وف أن ا��ول اSور
�� ا��	���  �:�	���د�� و ا������ ا����	���C اSز��ت ا��

���وق  � 

�OH ح�� ه10 ا��ول + @��
 

����رو 
:�O أ�b�ء +
 ص��وق ا��:� ا��و�FMI   23 %  .
�:�17 

  ������ت %+ 

 ا�����ة ا��M�(�S و إذا �� انO�b ا�����M ا�����ة +;�ف '�g7 ح�� ا�'��د ا��:�ي اSور

 
، ��M رKz ه10 ا��;�7 ا��)'>	� إ� أن ا�;pال ا���)وح ه� �� ��ى ا"�	�اد ا��ول  % 30ص��وق ا��:� ا��و�

 أو�+ .=��  �ت اSز��ت tن:�ذ ا���رو؟ ا������� ا�7M)ى و ا��p";�ت ا��:��� و ا������ ا��و��� ��

    و���M أن '�J\ ذ�^ +
 أن نC�ح ا���رو دو��� ووص��P إ�� �M�ن� 'C	�P ���+;� ح:�:�� ���و�ر ��M� K إ� 
��I �� ح�@ أه���E� ، و����� +wن إدارة أو ح�M� "���ا ، ��� �;��ى J' Oن�وإن آ �:
��:�n ا�6)وط ا�;�


bوا� ����"�� ا��:��� وا���ا�;�  ��E�� ��z � ن�ش)2 �ه� �Eج �� ��
��د�� �� �7. 
��ان ا�	��� اSورو�)���7 وا��

 '�Mن ا���رو ���� دو��� ���� و�;�:)ة M�.  
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