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	� ����ن 	� �
�� ��أ 11
	� ���ل ا
��� ا�ور�� إ
�	�ی� ا
 دو
� أورو�
� ا&%! $#  ر"!
  إ
� ا
���ة ا

�	�ی� ��� �. و" ر�- 1999 � م ا
*!( �#  )� ��ای�
�* $�ت 0
/ ا

�رو �	
	� وا6*�، و� �- آ3
/ $2 ا
، )7 ت ا


�رو إ
� "�� �!��# ، و� �- 

�د ا
:�ی�، و��أت �*9 ا
�ول )� إض )� ا�!

< أوض �#  $= ه;ا ا
?�
ا
@/آ ت 


. آ!�	; $2 ا
�وDر ا
;ي 77B� -$ 6. أز$ ت وأز$ ت
�E/ إ�.  


*�ی� 2$      (                /

?�ن 
HI� .IثI" �Iي ا�ورو��I	�
6�IJ دي واDد ا I��Dم ا I

/ إ
I� أن 6I@� )

 ��
ا
�را" ت وا

                  �I


�Iی#  ��I6 ت �: ری�I و$  �I�

�I أIL/ى وL ص�I ا� & 2I$ �
 I*

�I دول ا	� �Iو�� ،�I
� & 2I$ د ��Dدول ا ���

                Nی/I@
��I ی*�I7/ اI��D د ا�ورو��I ا

�I ا�/*
�:I ري ا�ول 
#L ، I ص�I دو
�I     وا"*� $= أورو� ، L ص�I ا
�Iول ا
ا

         2I$ /3آHI� ه� IBي ی;
�HIث/            % 60ا
:PاO/ ا� �I
�/*
 $2I �: رهI  ا
T رج
�I، وهI;ا $I  ی:*I( ا
:PاIO/ و�	
�I ا
�Iول ا


�رو أآ3/ 2$ 0
/ه 
 �.  

 �UJ� ي/OاP:
6�J د اD؟ وا�$ � �
�/*
6�J دی� اDوا&*? " �. ��� ا Wث رX رو؟ و$  ه��

 � �J	& ذا !(

�  )� ث�ث $� ور آ L  ��Z ص�؟��Lا�"[�� ج ءت $�ا W;ج �� �2 ه^
  :و


�رو آ*!�� $���ة •
�	�ی� و`#�ر ا
 .ا
���ة ا

• �
�/*

� وا
��7ان ا *

�رو ��� ا
 .Xث ر ا

• /OاP:
6�J د اDرو ��� ا�

Xث ر ا
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  : ا��ح�ة ا�A>��� و@:�ر ا�ورو آ�<)� ��ح�ة-1

1-1Bور��
م ا�A>�ي اCAر ا��Dة وتEFن :  �
6�J دی� ا�ور�Dا �� !:
�; �?�ی2 ا$ �
) CEEُُِ(ج#�ت ا
��7ان ا�ور�

       g
I@�� �I� �I	
�	�ی�I، و
6�J دی� واDا  #� " 
" 2
� h(ا��

2 &�ع $2 اB&D: م وا$H� )2 أج$ ��

 ت $*
X =وض �
إ

 ��:
�	 ری/ ا
J درة �2 
�	�ي ا�ور�� ��ا"�j ا

� ا���

h ا	��
. "� ر"�jL و" $�&
."اDه�! م �&�$ ��:
 �U( ،


2"و" آ ر
�"ا6�/ح آ( 2$    Uی/� "    ،�I
&E $  ی	�م ��� ا�U ق ��ل "*/ ص/ف زا�< ��� ص*
� ا
:! ��I ا�ور�

   �jL  $ر"أ � "               PIیP*� �Iو�� ،�Iی�	�

�I وا�Lا�
6�IJ دی� اDت ا I" 
B

2 ا� hأوث h
B�� �
)	� شّ�دت ��� ا
� ج� إ

 ا
I;ي ا6�I/ح   1971)� )
U/ي " )
/&/"�ور�
�، و
	� أ6ّ/ ا
!:�r ا�ور�� �	/ی/ ا&�	 ل رأس ا
! ل داL( ا
:! �� ا  


� $�ى �	�t ا
*!�ت ا�ور�
� ���ود       
�	�I7 ت إزاء ا
�IوDر )Ij& �I ق     % ±0,6 �	
�!/ ا
�U ظ ��� اBأن ی ���  ±

6
II ت % 0,75 U2 ا�II?

 ن "، &�3
!II" "   !II" م II*

#�II(  II دی2II$ /7!IIB ذ
NII ا
��صII( إ
�II� �IIّ� ا

= &IIj ق اII"��� -�

        �

��وDر إ �7B�
�	�7 ت ا�"* ر � 
 و�%!2 ه;ا � 
7j= ا�B ع )� &j ق �	�I7 ت  % 2,25± ا
#�ا$y ا
!B!�ح �#  

  �II

�II%!� )IIJ ا
�II6- إ
 9*7II

�II!� Nت ا
!IIJ رف % 9ا�"II* ر 
�*!�IIت ا�IIL/ى إزاء �*%II#  ا;II
 �II:
� و&

  IIJ

IIE& ;II م "II*/ اU�� �II

:! ��II ا�ور�
�II إ � �IIیPآ/!
�	�II7 ت  1972/ف 
�:! ��II( �II أ)/یII(  ا� )II!*
 ا
II;ي 6ّ
�II ا

   �
�hIU    % 2,25± ا
#�ا$y ا
�Uری� �*!�ت ا
:! �� ا�ور�
� إ
ور�I0 أن هW;I   . )1( وه� $  �I/ف � 
I7*3 ن داIL( ا

ا
!� و
� ا�و
� � ءت � 
U@( إD أن ذ
N " �� إ
� �ّ� $  ��I� وضIE& =I م ج�ی�I أآ�!z /I3�I  و&: �I$ �I(  I رس             

1979 
�!( ��I�                  واI@� �Iص T
7
. ��	�Iق ا
t�IB اIش g
�L 2� 2� 7 رة� �
;ي ی	�م ��� h�L و��ة &	�ی� $� "7

6�IJ دی�             Dا �I��!:!
7��ك ا
!/آPی� ا�ور�
�، و&�T} $2 ه;ا أن ا
�	�ی� ا�ور�
� )	g وی�Jره  أ�� ا
ا
���ات ا

�/آ� @$ �
��Tم ECUأو ا
ـ ".  European Currency Unit"ا�ور�
� �6 &:�- )� �?�ی2 و��ة &	�ی� أور�B� 

���!:!
7��ك ا
!/آPی� وی!?2 ا"��Tا$#  أی%  )� ��Bی� ا
!* $�ت �
2 دول ا�
 �z 
�  .)2(آ �


�IIول ا
!:!���II ا�ور�
I�� "   �II� أ&#ECU   IIوی!?2I �*/یII< ا
II ـ   �I
�z�
��II< ا
*!�IIت اT$ 2I$ ن�II?�� ��II"

       �
6�J دي 
?( دو
�، وی�� إ� دة اDزن ا�
�I7 ر     E5/ )� هW;I ا
��IB آI(    وا
!/ج�� �tB ا�D2 ا
I*� ;IL~
��ات I" 


/ات ا
� ص�� )� "*/ إ��ى ا
*!�ت��
  .)3("ا

�	�ي ا�ور�� أه!#  آ &- � م  
�E م ا
��وق   1989و
	� أ
�	- ��ة �*�ی�ت � Iء ص I@&� �jL 2 أ��ت
� 

    �II�ي واPIIآ/$ NII�
�z II أور��II وإ&@II ء �!��II أور�
�$ �II��IIة و����II )4(ا�

�II ا�!*
 أدت إ
II� إ�II$ 6 اII��D د  ، أ$II  ا


Pة!��	�ي ��ص�ار ا�ورو آ*!�� 
. )	� �!- )� ث�ث $/ا�( $
6�J دي واDا.  

                              �I( ء I%ول ا���I

2 اI�  I$ ال�I$ت رؤوس ا� Iآ/�� �I�� د�I
	
آ &- ا
!/��� ا�و
I� ه�I إ
�I ء ج!
I= ا

 �III
6
�III  1990ج�ی� U2 ا�!III%�
III3 ق $	IIIّ�س ی!� �III3
 3

�III وا& 3
�III ن ا��/!
6
�III " اIII��D د ا�ور��III ، و&#%III- ا Uا�

-Tی/�II" $ "  ورو~II
6
II!$ .  �II  أر"II� ا�"II س  Uدت ا��II�و"-Tی/�II" $ "   �IIO�!
�	II رب ا�

� $��IIدة !II"ا /
$*II ی

�	�II( �7 ا�ورو وذ
�II( NII أر�*D II:$ �IIت   IIB$ 2
6�IIJ دات ا
!@II رآD :   ف/IIJ
�%�TII، أ"II* ر ا
�IIO Uة، أ"II* ر ا
ا
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      I
& 3
�!�ی( ا
�?�$�، و�6 وضI*- ا
!/���I ا

�          وا I!

I ن $�"�IB ج�ی�I ی�%I!2 إ&@I ء ا
!*#�I ا�7
 )I!� �$ I&/� �

      �U& I2 جI$ ا�ول �II( �I3
 3
��II$  ث7ّ�I- أ��IIى �@I/ة دو
II" �I*/ ا
IJ/ف إ
II�     1999ا�ور��I، و��Iأت ا
!/���II ا� 

  .)5(ا�ورو

  

1-2-
:� $�
��(� Bور��  : وح�ة ا�A>� ا�ور��� و��اح$ ت��ل ا-ت�
د ا

��Hن
ت وح�ة ا�A>� ا-1-2-1 

ت:Iور��� و��:  


*!�Iت ا
�Iول ا��%I ء،         : ��Hن
ت وح�ة ا�A>� ا�ور���    -أ �
7IB�
�?�ن $2 "�� $2 ا�وزان ا� �
�	� ا�ور�
و��ة ا


?( �!�� $2 جPأی2       �7B�
� ء ���I��!:$ �I     : وی�?�ن ا
�زن ا� Wی���� ��
/، وا
:Pء ا
3 �- ی��$ /LXء ث �- وPج

6�J دی� ه�Dش/ات ا�!
  :)6($2 ا

��7B �ج! 
� & �� دول ا��D د ا�ور��ا� �
 � �%*

��و
� ا �
� �� ا
	�$� ا�ج! �
 �
7B�
  .ه!
� ا


��ول ا��% ء � �
�
7
�: رة ا
 .&B$ �7B ه!� ا
�و
� )� إج! 
� ا

�* ون ا�ورو�� �

/ة ا�ج( $2 ص��وق اJ6 �
& !�ODت ا�
#B�

t ا
�و
� $2 اJ&. 

�� �*�ی�.      
( /
��!

�$� )� أ"I* ر �!�Iت ا
�Iول ا��%I ء ا
!@I رآ� )�I                أ$  ا
:Pء ا
7
/ ا��
��� أ" س ا


. وه� �� hU�!
�;�;ب ا

/ )� ��ود ه $y اّ��
�	�ي، وی?�ن ه;ا ا
�E م ا
 و ی!?2 ��"
=  ا
# $y ا
� % 2.25± ا

  ±6%�
O �3�"Dوف ا/E
  . )� ا

      �
6 Uدت ا���و�6 "-Tی/�" $ "�
7B�

�*!�ت ا
!@ رآ� )�I ا
*!��I ا
!���Iة آI(     أن ی�� $/اج*� ا�وزان ا 

 �7B���7B ��� ا
*!�ت �

/ ا
�زن ا�� �
��ات أو )� � " r!L25 % م E�
 أو )� � 
� د�Lل أ�% ء ج�د إ
� ا

�	�ي ا�ور��
  .ا

  


ت وح�ة ا�A>� ا�ور���   -بI� :  �& !
��س ا�#!
� "6 م ا


�رو" رو�
/ آ �
�	�ی� 

! ت 
~وراق ا!J� =ض��  �Iو� ،

               �*7I" �( ر ا�ورو�Jأن ی ��� �	ا)�!

! ت وا!J�

� ا��D د ا�ور��، و�ّ� ا��! د ه;W ا
�/ض#  ��� وزراء $ 


�I  .  أورو500، 200، 100، 50، 20، 10، 5: أوراق &	�ی� 2$ )[�   &�*!
، �I]( 2I$ =Ij6 1 ،2    8وأن �?�ن ا
	j= ا

� ، و)[�    50،  20،  10،  5���I� �Iأت      10ورو $2    أورو، وی�?�ن ا�   2 أورو،   1 "
�-، و�*�B&/( /7  أول ا
�Iول ا" 


�رو
  .)7()� ا

  

�ورو-1-2-2
� $�
��(� Bور����اح$ ت��ل ا-ت�
د ا :  


I ة            �
��Tام ا�ورو )�I اI"ا �I
���ل إ

#  ا�L 2$ ��
	� �ّ� اU�D ق �
2 ا
�ول ا��% ء ��� ث�ث $/ا�( ی


�، ه;W ا
!/ا�( ا
�3ث ه�$�

  : )8(ا
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ي : )� ا�و�'ا�<�ح� K�
ي – 1998� 1999.  

            �Iم ا�ور� IE�
�/ك �!��#  )� "�� ا�ورو، آ!I�  Iّ� إ&@I ء ا@�" ��
وی�� �Lل ه;W ا
!/��� ���ی� ا
�ول ا

7��ك ا
!/آPی� �
)ESCB ( ي ا�ورو��Pآ/!
7�N ا
  .(ECB)وا

  


ن�� Nا�<�ح)� ا� :  B.ن
�1999 – B.ن
� 2002 :    $ ���/!
�# ی� ه;W ا� �� �	
   �I
� �I?ا�ی )�$ .

�د ا�ورو وإ��


�I ء                    ^
 )I� 6 /I
0 /*I" �Iة ���ی/I�U

�، و
	�I آI ن $2I ا
�Iزم )�I هW;I ا� IB� �I�!� ة/I�U
ا��7/ ا�ورو �Lل هW;I ا

��Tام             I"ا �I��/!
�� �ILل هW;I اIف ی�I"ة، و�I��!
�"* ر ���ی( �!�ت ا
�ول ا���ى �@/ إ
� ا
*!�� ا�ور�
�I ا

II( �IIی�	ة &�II�ورو    ا�ورو آ�� II� ة�IIی�:

�II ا$�?�
��ات اIIB
�� إص�IIار اIIی  II!رف، آ IIJ!

2 اIIو� �II

 !
� ا�"�IIاق ا

         �U& ج �*� h��B� ف�" ��
��ات اB
�	�ی�I     2002و� 
;ات ��N ا

 "�I اB

� ا
�وIB$ )I	&  %أی ���/!
 و�@#� ه;W ا

7�N ا
!/آPي ا�ور��
7��ك ا
!/آPی� ا�ور�
� إ
� ا
  .$2 ا

  

�N�
Nن: ا�<�ح)� ا�
� B.2002 – ان��
� ی�ّ( : 2002  �
��ت و�!�ت $*�&
�، و� ?�
#  z/ح ا�ورو آ7�L ��وی


� إ
� ج &tI ا�ورو 
!�Iة            �z�

��ول ا��% ء، وی�� ا"��Tام ه;W ا
*!�ت ا �
��!
 أش( /#I	gI ث�I    6$�ّ( ا
*!�ت ا

�
!"/
�#  آ*!�� ر"!
� وی�7J ا�ورو ه� �!�� أور�  ا!
6 �	U�.  

  

2-�
ر ا+, P�
  :ورو ()' ا�Q)�ان ا������ وا��


ر ا�ورو ()' دول ا�<4<�(� ا�ور��� وأهP ا-���
دات ا��و���-2-1+, :  


ر ا�ورو ()' دول ا�<4<�(� ا�ور���-2-1-1+, :  hی/U

� ی��6= ا� ،�O @�$ /LZوا )O U�ه� ك )/ی	
2 أ��ه!  $

6�J د ا�        Dا ��� �
7
�   ا�ول أن ی?�ن 
~ورو Xث ر إی: ��I" ث رX ك �ور��، )� �
2 ی��6= ا
U/یh اLZ/ أن ی?�ن ه

�
$�


 ة ا�
�* $( )� ا

P ا� �
  .���Lل ا�ورو إ

  2
  :و)
!  ی�� &�رد Xراء آ( $2 ا
U/ی	

4
��� �Sورو ()' دول ا�<4<�(� ا�ور���-أ�Tر ا

h ا
*�ی� $2 ا
!Pای  
~�% ء، وذ
N  : ا-+	�� �
أدى ا�ورو إ

��ى ا6�IJ دی ت ا
�Iول ا��%I ء، و��I�             )� ا
*�ی IB$ �I�� ن�I?� ف�I"  IایP!
6�IJ دی�، وهW;I اDت اD I:!
� $2 ا


��� د ا�ور��، وأه� ه;W ا
!Pای  $  ی�� ��?
��ى اB!
  :)9(ا

�دي                -Iی  I!$ دی� IJ�6Dت ا ��I2 ا�صI$ �IیP!
 �  I#$ 
6 �
 أدى د�Lل $*�E ا
�ول ا�ور�
� إ
� �%�ی� ا�ورو إ

` h�L �
6�J دی� ا�ی: �
�إDا �B( �!
6�J دی�، وh�L ج� $2 اDت ا � j	
�!� ا
*�ی� $2 ا
 �7" �  ./وف $

-           PI:� �&�Iو� ،�TI%�

 ت آ &UT ض $*D�Iت اj*!
� دا إ
� ا
*�ی� $2 ا� ی�)/ ا�ورو �!�� أور�
� �6ی�، وذ
N ا"

 Pآ/!
6�J دي 
��ول ا�ور�
� ا
!@ رآ� )
# ا
!�از& ت ا
* $� )� ���ان ا�ورو، وذ
N �ن ه;W ا
*!�� �*?r اDا.  
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 Iz ت         -��IU ظ � ��Dورة ا/Iض �Iوی�� �I
�z�

2 ا
*!�Iت اI� )ی���

< ا
 إن وج�د �!�� أور�
� $���ة  ی��� �? 


= �/آ�I رأس ا
!II ل          :II@� �I
�دي إIی  II!$ �I
��IBی� ا
!�II)�� ت ا
T رج
آ7
I/ة $2I ا
*!��II ا
L �7*IJ ص�II ا
�IوDر 

�3! رات و"Dی�ةوزی دة ا�:
�!� وh�L ا
!Pی� $2 )/ص ا
*!( ا
  .ا

-     >II��T� ف�II"ول و�II

2 هW;II اII� �IIB( �!

2 ا
�IIول ا�ور�
�II إ
II� زیII دة ��IIة اII� ود�II�
�� اII(د ا�ورو و II!� أدى ا�

      2$ �
�= �#  آ( دو!�� ��

� اB( ��
7
� واB�
� )�B $2 دو
� �L/ى �tB ا
!Pای  ا!

� $2 ه;W اU�B� ��
ا
	j � ت ا


#;W ا
	j � ت، و$2 ثّ� �	�Iى $? &�#I          ا
�ول ا�  �
B( ��
�% ء، �
� أ&. $= ا��! د ا�ورو "�ف ���2B ا
!/اآP ا


� ا
*!( داL( ا��D د ا�ور��B	و� {JT�
  .)� ا�"�اق ا�ور�
� و"�ف ی�دي ذ
N إ
� إ� دة ا

�"IIB ت &    -!

. $2II ا�)I/اد وا$�T�IIB$ ى�I
 �
Oا/II@

:�II إ
�I ء � ج�II ا�)II/اد أو    ی*!I( ا�ورو ��II� زیI دة ا
	�IIة ا�

9*7�  #%*� �
�z�
�"B ت إ
� ��7ی( ا
*!�ت ا!
  .ا

-       /z IT!آ /z IT!
�Hث
/ ا�ی: �� 
~ورو ��� أ"�اق ا
! ل ا�ور�
� )� آ�&. ی�دي إ
� �: وز ا
*�ی� $2 ا
 ی?!2 ا

                I#ء� Uآ =I(/اق وی�I"ا� W;I2 ه
I� r( I��
 )�I إدارة و��`
I< رؤوس   �;�;ب أ"* ر ا
*!�ت ا�ور�
� $!  یPی� )� ا

                   �I
�دي ا�ورو إIأن ی =I6��
# ، و� �ض )� إ
� ذ
NI ی
�3! رات وا
�داO= إ"Dی�ا $2 اP$ ا�$�ال، وه;ا "�ف ی:;ب

 #
�3!/ی2 ش�ی�ة )B!

2 ا� �B( �!
��ات ا�ورو�
� �?�ن اB
  .`#�ر "�ق آ7
/ة 
~"#� وا

�*�IIدة -$ �II

� ا�II?� �II�& W II:�Dی2 ا
@II/آ ت ا�ور�IIE*�   د IIJ�6Dا �II( ا/

�II و�HIIث
 *( /II3دورا أآ tII*��

 ت IIB�:
 ا

�!
 *
  .ا

��jی/ �@?( ی�دي إ
� ��)� اDزدواج -

^&U ق ��� ا
��7ث وا �*!:$ �
 ��ص( ا
�ول ا��% ء إ
� وض= $
Pا&

               IJ
� `/ة داL( ا
�ول ا��% ء 2$ & �
�I و��ج
I. ا�&IU ق إ
I� j6 �I ت ا
�I3رة ا�
� )� ا�&U ق ��� j6 � ت $� �


� أL/ى� & �3 2$
 3
  .ا


:�I وج�Iد "�j�I &	�ی�$ �I��Iة         �
� )� ا
:# ز ا
!J/)� ا�ور�� &(/J!
7�NI  (ی�ث/ ا�ورو ��� ج!
= ا��! ل ا
ا


� �/جI= إ
I�                      ) ا
!/آPي ا�ور�� ( Iإض tI" ?$ �I�� 2
Iض/�	!

�IJ( ا
!�Iد�
2 وا" �I
�z�
إذ ��
� ء ا
*!�Iت ا

      *I"ض أ UT&وا =Oدا�

PیI دة ��I�                  ار�U ع أ"* ر ا � r?*�
I"  I!$ ء�I!*
ر ا
	I/وض 
:I;ب أآ�I� /I7د $!?2I$ 2I ا

�	�Iی� I!#$  #� $�IL  آI ن ��Iد                    
7��ك ا�ورو�
� أ"�اق وا"*� 
�:� ا" N
7��ك ا�ورو�
�، � �ض )� إ
� ذ
إی/ادات ا

���!
�� ��Bی� ا
!�)�� ت �L 2$ل &E م ا
!�)�� ت ا�" �
  .و$? ن )/و�#  �

�Hث   -
�	�I ا
�Iو
�، و�IB*� دول ا
!:!���I               زی دة ا
	�ة ا
��وق اIص )I3$ �I

�	�ی�I ا
�و
�I!E ت ا!

/ی� 
�!:!��� )� ا

              �I�

�I وا
 !
�	�ی�I وا

/$ h���I ا
���Iة ا	�� ��& W :�Dار ا/!���وق $= ا"J

� $�اU6#  داL( ا��� �
ا�ورو�
� إ


�رو(��أت ��ص�ار ا
*!�� ا�ور�
� ا
!���ة 
  ).ا
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ر ا���Q(U-ب+Vورو��� ا�
�$� إD أن ه� ك  : �Sورو ()' دول ا�<4<�(� ا
�* $( ا

P ا� �
ر�0 د�Lل ا�ورو إ

         I#
6�IJ د ا�ور��I ی!?2I إج! Dأداء ا �I�� �
7�IB
$2 ی/ى أن ا"��Tام ه;W ا
*!�� "�ف ی�دي إ
� ��د $2 اZث ر ا

��Z10()� ا(:  

6�IJ دي       إن ا&�jق ا�ورو )� ا
!��� ا
!��د 
. ص/ف أ&E ر ا
�و          -Dح ا�Iا$� ا�ص/I� ��I2 $�اصI� �
ل ا�ور�

�#  و���ل اه�! $#  &�� ا"�?! ل ش/وط اD&%! م إ
� ا�ورو*� �
� و$�z�
  .ا

-               ;I
U��
7�NI ا�ورو��I ی�اجI. ا
*�ی2I$ �I ا
!@I آ( 

:*( اI" ول�
6�J دي �
2 ه;W اDی ت ا�داء ا��B$ ف��Lإن ا 


� )� �*9 دول ا��D د
 !
�. ا" 
".  

-             �I

� "�ق ا
*!�I( )I دول اI��D د ا�ور��I، إD أن ا�ورو �I6 ی�ّ��� �
ر�0 أن ا"��Tام ا�ورو ی!?2 أن ی�دي إ

�3! رات"�
 �
  .)/ص �!( )	g )� ا
�ول ا��U�?� )6 وا�آ3/ ج ذ�

-    I
 �

���  ی��Tف ا
7*9 $2 أ&. )� `( ا"��Tام ا�ورو "�ف ���!( �*9 ا
�ول ا��% ء دون 0
/ه  أ�7 ء $ 

 #
( �
!��
���ی� $/اU6#  ا
* $� وزی دة ا
 N
  .ا
�ول ا�L/ى ا�6( &!�ا وذ

-          #�I" 
" �I"/ی� ر�و ،�
�z�
 ��Tف ا
*�ی� $2 دول ا��D د ا�ور�� $2 )	� جPء ه م 2$ "
 د�#  وه� �!��#  ا

�	�ی�

� وا
 !
  .ا

-          /�
7�N ا
!/آPي �!# $. ی�دي إ
� )	�ان ا
�ول ا��% ء 

Pی دة    6
 م ا �!T%�
�!�ی( ا
ی�#  )� ا
�:�ء �"��ب ا

                   �I�� /ث�Iی  I!$ ة/I7 ش!

/ة �*�ض ه;W ا
BT رة �U/ض $Pی� $2 ا
%I/اtO اLا� W;ت $!  ی:*( ه $�?�
$�ارد ا

  .ر) ه
� ا�)/اد

            �IE*$ )I!���D �7B&*? " ت ا�ورو ��� ا
	j ع ا
!J/)� ا�ورو�� )�ن ا
!J رف $2 ا
�7ای� "�ف �
 �


< ا
*!�� ا
:�ی�ة، وه;ا ی*�� أن ا
!J رف "�Iف �U	�I              ا��7 ء  

�ج
  ا
!*��$ ت، و�? ��?� /

��� ��3!�!
 2I$5  (ا

% �
3
/ J$ 2$ در ) % 10 إ?
�Pف ا�Bف ی�" �
�z�
��ات ا
	 د$�، إذ إن إ
� ء ا
*!�ت اB
$2 إی/ادا�#  �Lل ا



*!�ت ا�ور� � )$ *�
� �:� �L 2$$ ت ا
� وا
!�)�� ت ا
* �/ة 
���ود، و�!�
 ت ا
!J رف إی/ادات ا
!J رف ا

���ل إ
� �!�� وا��ة...ا
!/ا"�� 
  .)11(ا
�، �&. "�ف 
2 �?�ن ه� ك � ج� 
!3( ه;W ا
�T$ ت �*� ا

  


نB     -جD��Qد ا�

ر ا�ورو ()' ا-���+, :          �I

  إD أ&#  �2I� -U�T اI%&D! م إ& j7/ی
 �
:
6�J دي اDر�0 ا�داء ا

 N

�    ا�ورو، وذ:
�/ا�I"وا �
I" 
2 ��%I!2 ا
*!��I ا
!���Iة ��Iة         " �"7 ب "

& Ij7/ی

2 اIرض *!
)�tIB �	/یI/ ا


� �U	� ا
�و
� $E#/ا أ" "
  E$ 2$ ه/  �
�	�ی� إ
� ج# ز أورو�� $/آPي و� 
�J ص ت اLDوئ، )#� ���ل ا B$

              /�I"ا� .I
�:
9 6
!�I اIUL ح�I" �I	( �I
�j	�I إ!�
�!I ء &Dد ا�	د�# ، آ!  ی 

�I ا
IJ درات     "!��
��Tم IBي ی;I
�� ا



                           NI�� =I�!��	�ی�I( ،�I ی
�= ا
	I/ارات اIم ص IE& )ی�I*�
�*�اد I"ا �Iی�ج D ى/ILأ �I#2 جI$و ،�I
 !*
��ى اB$ 2
Bو��

        96 I���T; ا
	/ار �#I;ا ا
@HIن وی� ��

. �( ی	�م $	�/� ت 
��?�$� ا�:

/ أ"* ر ا
�O Uة ��� ا
�� �
��J� ا/�إ&:�
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   Uم $= ا� E�
6
�  ه;ا ا "-Tی/��	�ی�I و&:I ح إ�Izق             " $ "
�آ� ضI/ورة ��Iم �L�I( ا
�?�$I ت )�I ا
	I/ارات ا� ��
ا

     2I$آ�رة، و;I!
�	�ي 
~"7 ب ا

� t0/� D )� اD&%! م 
��� د ا� & 2!( ،t*ر ص 
L أ$ م  
& jا�ورو ج*( �/ی


� آ        #	
�آ� ��	!

t" ?$ h ا6�J دی� آ ن $2 ا	��  #
�*;ر ��
�j	� ا�ورو& �
� أL/ى "$ )Lإذ إ&. . )12(&- دا

 9*7
  
& jی/� �( )!*� ��

� ا
��T) ت ��ل إ$? &
� �*/ض ا
@/آ ت ا
�و
$= ��ای� أ�ورو آ ن ه� ك ا
*�ی� $2 ا

�!�I�� �I( �I�3ی�ت ا
*!�Iت              $ �
( Iت إض I	U& 2I$ .�!���I"  I!

� &E/ا B( ��
� �t7B� t إ$? &
� )	�ه  
	�ر�#  ا!
ا


I$  I= دول ا�ورو وا
�Iول         و0
/ه ، � �ض )� & jی/� �I
�: ری�I و�/آ�I رؤوس ا�$�Iال إ
�6 ��Hث/ ا
*�6 ت ا N
;
 

    �II
7��3! رات ا�جII"Dب ا;IIج �II�� رة�I6 /II3ن أآ�II?� ف�II" ورو~II
 -!I%&ا �II�

�II أن ا
�IIول ا� ،�II
0
I/ ا�ورو�

�3! رات"Dا W;2 ه$  
& jی/� t
J& ��� /ث�
  .)13(ا
!7 ش/ة $!  "

  

2-1-2-�
ر ا+, ��>�
�* $( )� ا�ورو �j$ =$1999= � م  :ورو ()' أهP ا-���
دات ا��

�7J ) ���ی�ت( ��أ ا



� ���!#  �6ى ا6�J دی� آ7
/ة *

� )� اB
Oث�ث �!�ت ر  �  .أ$ $

  

  

  

  

  

  

  


رق (Q� ا��
ل ح<
د، : ا�<��رZك�AQل ا�

ت:
 ()' أ(<;
Hوان� ��>�
����، اAH;T. ا���Dرات ا��
  .228، ص1999�ر��، ا��ارا�4

  

�& � 

6�J د اDد ا�$/ی?� وا J�6Dأث/ ا�ورو ��� آ( $2 ا �
�j/ق )
!  ی�� إ�  .و"

���BH-أ�  : أ+� ا�ورو ()' ا-���
د ا


2 أن ا�ورو "�ف ی�ث/ ��� ا
�وDر )�I ا�جI( ا
�jیI( وذ
�IL 2I$ NIل           ���!
3
/ $2 ا
7T/اء وا?
ی/ى ا


2 ه! �L�$:  


رة ا��و��\�  ا�: ا�<\�0$ ا�ول \4� :         =II$ .I&� NI

Pداد، وذI" �II

�:I رة ا
�و
$2I ا
!II/ج� أن �HIث
/ ا�ورو )�I �/آ�I ا

           �I	j�$ �I( �Iری :�

�I ا
!I7 دDت اj��
  #
��Tم )Bآ ن ی ��
� hz ا!
إ�zق ا�ورو "
U	� ا
�وDر $�j	� ه $� $2 ا

      �
�� آ &- ��� ج إ
�: ری� ا

 ت ا�!*

#  آ( ا( �7J�
 ت �7 دل دا��L دول ا�ورو إذ "�!�  & 

�وDر أ� � �
j�� 

 ������� 	
��
� 

 �������
������� 

������  

�� 	������� 	
��
� 

 ������11 
	������ 	��� 

����� 

������ 	
��
� 

 �������
�������� 

 ���� 
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 �z ا
!J رف ا
!/آPی�I ا�ور�
2I$ �I ا
�IوDر ��IO ( �Iة،              )ا�ورو()� "�ق وا��ة و�*!�� وا��ة      �، $!  ی:*( ا�

�

< �:P $�ازی2 $�)�� �#  ا
T رجUT�

�وDر  �  #� 
z 
�  .)14(وه;ا "
B ��ه  ��� ��ج
. جPء آ7
/ $2 ا�


/ صI درا�#  �I �ورو ��I� أ"I س ��IBی� ث!�#I�  I �ورو �2I$ D�I             آ!I  أن 6
I م دو    *IB�� �Iد ا�ور� I��Dل ا

�: ري ا�ول 
�� ی*�7/ ا��D د ا�ورو�� ش/ی?#  ا
�دي إ
� زی دة ا
t�j ��� ا�ورو z 2$/ف ا
�ول ا
ا
�وDر "


 ت أو ا
��Jل ��� 6/وض   z 
�
/ ص درا�#  � �ورو أو �?�ی2 ا�*B� hی/z 2� 7   وه;ا�I" r?*�� �ورو $!  ی

�

�: ری� ا
�و
��Bی� ا
!* $�ت ا
  .��� ا
�وDر آ*!�� 


�I وL صI:$ �I( �I ل �:I رة                   
�:I رة ا
�و
�ث/ ��� ا
�وDر $�IL 2Iل �/آ�I ا
وی/ى ا
7T/اء أن ا�ورو "

 II#

j/ا ��IIB$ رDو�II

7	� اIIB( م IIT

�!�IIاد ا �II
�:II رة ا
T رج

�/آ�II ا �7IIB�
 �  II$أ ،�
� �IIJ
  �&#g7�/II�  II ا
�IIB= ا

             �I�� ط I@�

�I ا

2، و"�ف ی��!2 $�6َ< ا
�وDر "
j/ةُ ا
@I/آ ت ا�$/ی?
�I دو
!
 *
�E/وف ا
*/ض وا
t�j ا

�!
 *
�: ت )� ا
�Bق ا�!
  .)�E*$)15 ا"�3! رات و�: رة ه;W ا

  

Bن
N0$ ا��رات: ا�<
>N�;-ی� ا�ورو: ا��دا2[ وا�	�
�!� )� `( ا
���ة ا

� إ
� زی دة ا
3	� ی��6= أن ��دي )/ص ا�

�3! رات              I"Dوا =IOدا�
�دي ذ
NI إ
I� زیI دة �:�I اIف ی�I"اء، و�I" �I� �
�3!/ی2 إB!
� �ورو $2 76( ا
!�د�
2 وا

�	� أن 
�3! رات � 
�وDر ا�$/ی?� �
� ی/ى 7L/اء ا6�J دی�ن )� $: ل ا"Dوا =Oدا�
� �ورو وذ
 ��� N�B ب ا

�E/ون $�; و6    �
 وی
2 ی"Z3!/ی2 ا�B!
�* د �6ر ا�$?I ن �2I ا
!z IT/ ا
!/��I�!*� �Ij7                ا��
- �zی( ��ی� 
��وDر 

     �& � 

6�J د اDذ ا ��3! را�#� إ
I�        ) $ " وا "�زاآ�(وا��ة �
� ی��6= أ"I"2 اI$ /I
3?
أن ی�Iّ�ل رجI ل ا��!I ل ا

          �I
7�NI ا
!/آPIي ا�
!I &� أن ی?�Iن ا�ورو أآI3/ ج ذ�

r اO6= ر���دراجI�$ �I( .I )�    ا�ورو، و)� ه;ا ا
!: ل ی

�

�3! رات ا
�و"D16(ا(.  

� )�IB ا�ورو 
��IوDر ا�$/ی?�I إD أن ه�I ك $2I ی	2I$ )I�ّ شHIن                $ �I
و��� ا
/�0 $!  �	�م ذآ2I� W/I إ$? &

� )�B ا�ورو 
��وDر و�:�#� )� ذ
N ه� أن $* ی
/ �76ل �%�ی� ا
�ول )� ا��D د ا�ورو�� �6 ص�7- $ �
إ$? &

 �
" 
B
� دي ا�ورو��� 
/ؤی� ا
� ج!� �2 اD&%! م 
*%�ی� ا
6�J دی� اDش/ات ا�!
  .)17(أآ3/ $2 ا��! ده  ��� ا

  


نB    -ب�

ر ا���رو ()' ا-���
د ا��+, :         >*Iض t7IB� /I7 ش$ /I

�رو "�Iف ی?�Iن 0
 I� �& � 

6�J د اDث/ اH� إن

     ;Iه )I3!�
 � ن وا��D د ا�ورو��، وی

2 ا� �

 !
�: ری� وا
�:I رة و"I*/ ا
IJ/ف       ا
*�6 ت ا
�HIث/ )D I:$ �Iت ا
ا ا

� ول ه;W اZث ر��� �*!( )� دول ا��D د ا�ور��، و)
!  ی�� &

� ا& � 

  .)18(:وآ;
N ا
@/آ ت ا
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-    Bور��
ن �[ ا-ت�
د ا�

�Iرو، وذ
NI         :ا�+� ()' ت4
رة ا��

 � ن $I= اI��D د ا�ور��I#` �I*� �Iر ا
�Hث/ �: رة ا�

�دي إ
II� زیII دة �:�II صII درات اII��D د    �t7IIB زیII دة ا
	�IIرة 
II"  II!$ �& II� 


��IIB= ا�ور�
�II( �II ا
�IIBق ا �
IIB( ��
ا


#  )� دول ا��D د  t" �
 � ن �t7B وج�د ��ی( $

 � ن )� �
2 �	( واردات ا��D د ا�ور�� $2 ا
ا�ورو�� إ
� ا

Dن $= ا � 
�
�: ري 

Pان ا!
�دي إ
� Xث ر "�7
� ��� ا
  .�� د ا�ورو��ا�ورو�� $!  "

-    Bن
�

2           :ا�+� ()' ا��K ا��I
�ث/ ��I� $/آPI اIورؤوس ا�$�ال، $!  ی =Oدا�
�دي إ
� ج;ب ا

�رو "
إن &: ح ا

           �I�� �
 I*
�/اج= tI�z دول ا
I"  I!ا�ورو، آ �I

2 إ
�� ���ی( ا
?3/ $2 ا
�داO= $2 ا
" �
� �
!
 *
)� ا�"�اق ا

�


 ت ا
�وz 
���

2 آ*!�� 
  .ا

-�
ن��ا�

ط ا��Fآ
ت ا��Fل   :+� ()' ن�L 2$ �
6�J دی� ا�ورو�Dة ا���
�U دة $2 ا"Dا �
& � 

� و
- ا
@/آ ت ا


%I! ن                    �Iد ا�ورو� I��Dا �I(  #3! را��I"دة ا IیP� آ ت/I@
�� )/وع 
#  داL( ا��D د ا�ورو�� �
� 6 $- ه;W ا(


� )� ا
��Jل ��� جPء $2 ا
�Bق ا�ورو�
� ا
!���ة L ص� إذا        $�

�* $�ت ا

�رو ��6. وا"�	/ارW )� ا
 أث7- ا

  .أورو� 

  


� �/�g7 �*�6 ت ا6�J دی� $�@ �?� $= ا��� د  : ,+
ر ا�ورو ()' ا�Q)�ان ا������2-2�/*
$2 ا
!*/وف أن ا
�ول ا

   �
���t ا���II د ا�ورو� �II��IIاIIBی �I
� ، II#
�:II ري ا�ول 

�   $2II %34ا�ورو��I ا
II;ي ی*�II7/ ا
@II/یN ا II!إج

 �
�. ��ا$ ��/*

� ا *

2 ���7 واردات ا� �( ،�
 *

� إ
� ا�/*
  . $2 إج! 
� ا
�اردات%43ص درات ا
�ول ا


� و6*- ا�U 6 ت ش/اآ� $= ا��� د ا�ورو��   j"��$ �
�#�ف إ
� أن ) ا
:PاO/ $�3(آ!  أن ه� ك دول �/�

�: رة ا
�/ة )� ��ض ا
�7/ ا    �
 �	j��: رة ا
�/ة �
2 ا
�ول ی�� ��ری:
  إ&@ ء $�
��"z 2� g/یh إ�/ام ا�U 6 ت !



�I وا���I د                  �/*

2 ا
�Iول اI� دی� IJ�6Dت ا I6�*
�@�I( N� I ا

� ا
!@ رآ� و�*%#  ا
7*9، و�t7IB هI;ا اj"��!
ا

                          2I$ /
�HIث

?�ن هI;ا اI"د ا�ورو و�
I!�  Iه/
0 2I$ /I3ث/ أآHI���I6= أن �!

� $2 ا�/*
6�J دی ت اDا�ورو�� )�ن ا 

  :�Lل ��ة ج�ا&t &�رج#  )
!  ی��

  

2-2-1-       Bورو����I6= أن �?�Iن ��IJ ا�ورو )�I      : تE+�� ا�ورو ()' ا��4
رة ��K ا��ول ا������ واTت�
د ا!
$2 ا

                  �I*!�:$ �

�*!�ت ا�ورو� �7B�
 � .

� وا��� د ا�ورو�� أآ7/ آ3
/ا $!  آ &- ���/*
�: رة �
2 ا
�ول ا

/ ا*B�

 II

L  �II�� �II ص�II وأن 6�/*
�دي إ
II� زیII دة tII�z ا
�IIول ا
II" ورو� II�  #درا� IIص /
*IIB�� �IIد ا�ورو� IIم دول ا���

       �I	7ی =I6��

?2I هI;ا ا ،.�
 ج �#  $�
!	 ��� ا� N
��Bی� ث!2 واردا�#  $2 دول ا��� د ا�ورو�� � �ورو وذ
ا�ورو 


� إ
I� ا���I د   �/*

/ �ن $*�E ص درات ا
�ول اJ	
�gU       ض*
U  )� ا�ج( اI
 ا�ورو�2I$ �I ا
!�Iاد ا
IT م وأه!#I  ا

                �I(  
�!?2 ا�ورو ��Iری:Iأن ی /IE��!
0
/ أ&. $2I ا �$ � �UJ� م T

��وDر ��� أ"* ر ا
!�اد ا ��!
وه� ك ش7. ه



  ��ص وت���
ت: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18 - 20 
 

 � 241 � 

���ل 

� ا�/*
ا�ج( ا
�jی( $2 ا
���ل $�( ا
�وDر ا�$/ی?� )� ه;ا ا
!: ل إذ "
?�ن ���J$ 2$ �*9 ا
�ول ا


/ $2 ا*B�
�	�7 ت ا�"* ر� 

( $2 �*/ض#  �	�

�وDر ا�$/ی?� إ
� ا�ورو 
7*9 ا
!�اد ا
T م وذ
N �#�ف ا)19(.  

  "         =�IB

� $= ا��� د ا�ورو�� "�ف یPی2IB�� t7IB� �I شI/وط �:I رة ا�/*
�: رة ا
��6= أی%  أن �:� ا!
و$2 ا

               D ا;I2 هI?

�IB= وا
�IT$ ت ا�$/ی?
�I، و �  " 
6 �
�gU ا
IT م       وا
�T$ ت ا�ورو�I
3� ء ا�I" � �I
�/*
ی!�I= أن ا
�IB= ا

��Tام ا�ورو    I"ة )� `( ا/
Lا� W;ج ه �
< إ&
3
�� �t7B ا&UT ض �? !
�	( �6ر�#  ��� $� )�B ا
�B= ا�ورو�
� ا"

 #�L2 دا$ �
�U ذ إ
� ا
�Bق ا�ورو�

2 ا
*/ب إ
� إ�7 ع "
 "� ا:��!

�)= �*9 ا"  !$")20(   

�: ری�I            إض )� إ
� $  "h7 ذآ/      
�*I $�ت ا
 � �Ij7�/!
W  یB ه� ا�ورو )� z T$ 9UL/ أ"I* ر ا
IJ/ف ا

                     W;Iه �IB��j	�I ا�ورو )!2I ا
!I/ج� أن �$ �I( ی��%*�
�*�دة آ!  أ&. و�U%( ا
@/وط ا
J ر$� $ �
�*!�ت أورو�

�	/ار"D � ��!*
   )21(ا

  


ر ا�ورو ()' ا�<�
رف ا������ وح�آ� رأس ا�<
ل-2-2-2+, :  

��II6= أن ��HIIث/ ا
!IIJ رف   :�ورو ()\\' ا�<�\\
رف ا�����\\�,+\\
ر ا/ أ!
��Tام ا�ورو آ*!��$ �II��IIة $2II اII"ا )II` �II(


I ت ا
!IIJ رف ا
!/ا"�II" ��Iاء داIL( أو IIL رج ا���II د       �!� �II( �Iات ج;ری/II

��ث ��I" أن ا�ورو �II
� �I
�/*
ا

    �( /
7��ك ا
!/ا"�� و��وث ا&UT ض آ7

} ش7?� ا�	� إی/ادا�# ، و$�اج#� $� )�B ا�ورو�� �
� أن ه� ك ��6= �


!II ت   �*�

II; اU��II� �II زل $�IIL 2IIل �:
 /
ش�IIی�ة )II:$ �II ل �!�#L  II صII$ �II= ا��!II د ا���II د ا�ورو�II*$ �II�� �II ی


�I  (ا�ورو�
�I ا
!���IIة  
 !

!IIJ رف وا
!*II $�ت ا � �Iص T
1987
*II م ) ا   >II��T$ �0 
IIص  I#
�L 2II$ ��II� �I�
 وا

    #
��ج
�� ���د ا
!7 دئ ا
��ج
# ت ا
7
�I( �I ا
�IBق ا�ورو�
�I ا
!���Iة وI76( أن            ا�7��Iك ا�ج

r اI"H� و )
�@�
 �


           /I7ء )?/ة �2 وض= أآ j2 إ�$ �� D �
�/*
7��ك ا
�	�ی� ا�ورو�
� ��� ا
�*/ض أث/ ا
���ة اB&100   �I�/� NI�� 

�
 *

� $:�� . )� اO J�إ �U()Banker 1995 ( /7ا)� �آ/�:
��زی= ا
�N �/�� ا�%� 100��ل ا�   �I?�!!
أن ا

 �II�� ذت���II"ا �II6 دی��*IIB

�II ا�/*
���IIة %13 وا
?�یII- % 29,4ا!

�II ا�/*
 و�II �6 دول % 11,5 وا�$II رات ا

 �II�/*

� اII�T

�II ا�IIL/ى % 7,3 ودول ا
!�II/ب ا
*/��II % 8,3 و$IIJ/ % 3,4ا�/*

� %5 وا
�IIول ا II!وإج ، 

 W�6ر ��/*
�N $2 أآ7/ 455 ا�ورو�� �6 ا"���ذ ���  $�
�ن دوDر، )� �
2 أن ا��� د31519,4رأس ا
! ل ا� 

1000 .�7IIB&  II$ أي �
 II*
�Hث/ت دول % 45,5 ���II( NII اII"ا �II	( �

 !II"أ/

~ص�IIل ا �IIی�]!
��7IIB ا
 � hII�*� و)
!II  ی


� أو   191 وی*!( )� ا
!:!��� ا�ورو�
�      % 44,6ا��� د ا�ورو�� ب    IB
Oك ر�I��N �/��، وه� �7 رة �2 �� 

7��ك 

�� �*� أو )/وع B
Oر.  


�I( �IB ا&:��I/ا               Oرة ر�IJ� �I
�/*
7��Iك ا

#I    –و��/آP ا( )I!*80إذ ی   �I


� و$ (/IJ$ �IB"�$ -  2I$س و

      �II�
���IIی ت ا
�II ب ا
	IIj ع ا
!IIJ/)� ا
*/��II ا
* $�II( )II ا���II د ا�ورو��II& �IIع $2II ا
	� hII��IIل ا��IIE/ أن ی�!
ا

���ی 
�	�ی� ا�ورو�
� و$2 ه;W ا
  : )22(ت"��اج#. )� أ�	 ب 6
 م ا
���ة ا
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-  $N>�
� �(�
�@ ط ا
!J/)� �7/ ا
��Iود ��I� أ"I س                : �Q�أ ا�<�
$2 أ�/ز ��ج
# ت ا
!:!��� ا�ورو�
� ��/ی/ ا

                        ��IU� �I
7�
�!IJ رف $2I ا
�Iول ا�ج �!IB� 2I
 �I

!3( ا
;ي ی��T} )� أن دول ا
!:!���I ا�ورو� � ��$ *!
$�7أ ا


 زات 
!J رف دول ا
!:!��� ا�ورو�
�I، وذ
�I#� NIف    )/وع ج�ی�ة 
# ، إD إذا آ &- ��N ا
�ول �*rU& �j ا      �$D


2I$ ،�I هI;ا                      

} )I/ص $Pا�!�I ا
!IJ رف ا�ورو�
I76 2I$ �I( ا
!IJ رف ا
�وI�	�  #�
� ا
� ی� $O !� /
إ6 $� ��ا�


� داL( ا
!:!��� ا�ورو�
� ویU	�ه  جPIءا                  �/*
7��ك ا

	�} $2 &@ ط ا" )3!
 � ��$ *!
7
h $�7أ اj� ن�( h�j�!
ا

2II$   II#آ��� �II�$ *$ rU�II�  II#
( �II�$ *
7
�II ا�7��IIك ا�ج

II$ *� D �II( ا�/*

� $II  دا$�IIE*$ -II ا
�IIول اIIB( ��
 $	�IIر�#  ا

              �B( �!
7
� ا
!J رف �2 ا
J!�د أ$ م ا
 0 P:و�  #�
� )� آ( $(/J!

�، وذ
E& N/ا 
�J/ �:� ا
�Bق ا�z�
ا

         
 ��
7��ك ا

2 ��� ا*�

� )� ا
T رج، إذ "

� ا
�و(/J!
#  )I/وع )�I ا
�IBق ا�ورو�
�I ا
!���Iة أن ���Iل هW;I              ا

                       �I

�I( �I ا
�IBق ا�ورو���!
7��Iك ا

?I3$ �7IJ� �I( ا  I

  و6 &�&

#  $/آPا $ j*� ش/آ ت � �*�، أي �
ا
U/وع إ



2I$ �I أجI(                ا
 !
� I#:O  ا& /I@& �( ض�ح�

� ا��! د ا
!Pی� $2 ا�/*
7��ك ا

2 ��� ا*�!���ة، و��وة ��� ذ
N ی

 2$ �
�/*
7��ك ا

 ، و)� `( ه;W ا
	�ا�� وا�&D �!E ی��6= أن ��!?2 آ( ا
�/ف �#  دو*!

� �!* ی
/ ا
!� "�7 ا	�
ا

  .ا
7	 ء )� ا
�Bق ا�ورو�
� ا
!���ة

  

-   �(�
��
��Iول     :ا�.�وع ا�<����� �)�ول ا��0ى   �I*� �

� ا(/IJ!

!D )3 ی�h7j ��� ا
U/وع ا � ��$ *!
إن $�7أ ا

               I#&�?
 �I�7
�HIث/ �#I;ا ا� D �I6 �
�/*

#;ا )�ن $*�E ا
!J رف ا  ��	�B!
� �*� وا
ا�L/ى �( ی@!( )	g ا
!J رف ا

          � �I
)
� ض!2 دول ا
!:!��� ا�ورو�/J$ ( ��� ش?( )/وع!*�          �I$�T
�! ثI( ا
7��Iك ا
!:!*�I، و&IE/ا 
3� ء ا�I"�

           �I	7j$ �(/IJ!
�7	� إجI/اءات وشI/وط ا
*!I( اI" �I*!:$ ك��7
�� �	�$#  ا
�� �	�$#  ��N ا
U/وع $= ا
�T$ ت ا
ا

7
*�I و&�Iع ا
�IT$ ت             z �Iی��� �I
��I ا�ورو�
�I إ:�

� آHي $J/ف أورو�� LX/ آ!  H:�� �6 ا(/J!
��� ا
U/وع ا

�� ی:t أن �	�
  .$#  $J رف ا
�ول ا�L/ى إض )� إ
� ر)= &�7B $�ءة رأس ا
! لا

  

�� � زل � م     :  آ.
�� رأس ا�<
ل   -:

 س آU ی�I رأس ا
!I ل �	%HI� �Iن �IJ(        61988/رت 	
7
h $* ی
/ $��دة j� 

  .1992 ��� ا�6( ��� &# ی� �7B&8% رأس ا
! ل إ
� ا�ص�ل ا
jT/ة ذات ا�وزان ا
!/ج�� ���ود 

    E&  $ وإذا     /I7آ� �I


� ا�ج! $�!*

Pا&
� ا!
��I�/� NI   100/&  إ
� ا� )  �I

�ج�I&  أ&#�I��$ (    -I���  I ودو

1993 $�
 ر )�I &# یI� �I م     3,5  )I� 	$ 125   /I7ر �آDر دو I

� ا
IU رق       100 $� I�

!� وی�ض�I ا
:�Iول ا I� NI�� 

   7

2 أآ7/ �@/ة ���ك �/�
� � $�� )� ا��� د ا�ورو�� و�
2 ا� /
7?
��7B ا
7��ك ا
��ك ا�ورو�
� ا
* $�� ه� ك ) 

     2I$  I#7
�/� ��HIا��� د ا�ورو�� ی �( �
��ى أص�ل أآ7/ �@/ة ���ك �/�B$  #
�� �* دل أص�
 118ا�ورو�
� ا

 �
  . )� أورو� 200إ
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��ول)1 :(Bور���)� �B ا-ت�
د ا
  ا�ه<�� ا��AQ� ��QUAك دول ا�<DA>� ا������ ا��

�Qا�<�ت  eAQا� P;ا  
  �لا�ص


ر دو-ر(�(�(  

ن�QU رأس 
ا�<
ل إ�' 

  )%(ا�ص�ل 
  Bورو��      أآ�F) �Qة ��Aك (���� �B دول اTت�
د ا
1   �
(/J!

� ا�/*
�"�B ا!
  7.77  18.5  )ا
�7/ی2(ا
�: ري   2
7�N ا�ه�� ا
  10.40  17.8  )ا
B*�دی�(ا
3   ��/*
7�N ا
  7.36  14.4  )ا�ردن(ا
  13.21  14.0  )ا
B*�دی�(��N ا
/ی ض   4
7�N ا�ه�� ا
!J/ي   5
  J$(  13.1  3.61/(ا
6   /J$ N��)/J$(  11.8  2.95  
7   ��z�
  9.97  11.0  )ا
?�ی-(��N ا
?�ی- ا
7�N ا
B*�دي ا�$/ی?�   8
  8.22  10.5  )ا
B*�دی�(ا
9   ��z�
7�N ا
*/�� ا
  7.42  8.7  )ا
B*�دی�(ا

�3! ر   10"�
 �
(/J!
  13.3  7.6  )ا
B*�دی�(ش/آ� ا
/اج�� ا
   
أآ�F) �Qة ��Aك �B ا-ت�
د ا�ور�B ا��B ت>��ب �B أص��:

Bور���)� �B دول ا-ت�
د ا
�K أآ�F) �Qة ��Aك (���� (.  
    

1  Banque&Caisse d'Epargne de l'Etat  

�آB!�7رغ((  

18.3  
2.69  

2  Bank Fur Arbeit & Witrtschaft)  B!�
  4.22  18.1  )ا
3   N��LG)  
& !
  4.20  17.4  )أ
4  Crédit a l'Industrie)  ?
:��(  16.4  2.23  
5  Raiffeisen Zenralbank Osterreich)  B!�
  4.66  16.3  )ا
6  Bulgarian Foreign Trade Bank)  2.64  16.2  )��� ری  
7  Mediobanka)  

 j9.8  16.1  )إی  
8  Die Erste Osterreich Spar Bank)  B!�
  5.16  15.8  )ا
9  Kredietbank Luxembourgeoise) �7رغ!Bآ�
(  15.8  3.01  

10  Christiana Bank og Kreditkasse) وی�/�
  4.88  15.4  )ا
��� ا�4���ة �)�FA، اAH;T�ر��، . ا��ح�ة ا�A>��� ا�ورو����4�ي ��<�د 8:
ب، : ا�<��ر
   ،1998دار ا�4

  .126، 125ص ص 

  


I. ��ج             �� tI�/� زل I� �I�:

	I/ارات  �I
�/*
7��Iك ا

#I ت ج�ی�Iة ��*��I� hIج/اء �*�Iی�ت )�I ه
?I(        وإن �7�� ا

           �I( �Iص Lو �I


� ا
�و(/IJ!

� )� ا
�IBق اB( ��
�!�ی( وه
?( ا
!�ج�دات إض )� إ
� أض* ف �6ر�#  ا
$J در ا

�

 �
�7 رات ا��
� دا �  :ا
�Bق ا�ورو�
� ا
!���ة وذ
N ا"


� $2 ا�ر� ح        �
 � �7B& ز :��D ة/j%$  #BU& �
�/*
7��ك ا
�:� ا"  r?*�
I"  !$  #
 �#�ف زی دة رؤوس أ$�ا


� )� ا
T رج�/*
7��ك ا�
  .��� أ"* ر ا�"#� 



  ��ص وت���
ت: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18 - 20 
 

 � 244 � 

�      �II
?�!
� �II�hII ا� �#II@ف ی�II") 2

�II أن ا
!	II/رات II@� �!IIB� D!�ل      ) �	�IIق ا
!IIB ه!�  II"�!�$  IIض UT&ا

                      #�
IJ��
 Iz ت و$IJJT ت ا
�Iی�ن ا
!@I?�ك ����I ضI!2 رأس ا
!I ل ا�" "�I و ا��*!

 ت 0
I/ اz 
��Dا

�:Pة ا
!�JJTض!�!

 ت اz 
��D2 ا. 

�    2II$  
&�II
�II ل ا�وزان ا� �II?
�j ع IIB!

( ا
!:�IIدات �II6ر ا
IIB� �II�& رج IIT

�II ا
* $��II( �II ا�/*
7��IIك ا
ا�:W II ا


/ ا�ج(J6 اض/�6Dا �
7��ك $2 ا�6/اض $��"g و�zی( ا�ج( إ

� وه;ا "
��ل ا& !�Oا� /z T!
 .ا

�     �
�
�: ری� 
Pی دة "
7��ك ا

X 9ج ل ا
	/وض         "�B*� اUTی� و��	�

 �#  اz 
� $�ج�دا�#  �z 2/یh زی دة ا�

�3! ری� $!  "
t7B ا&UT ض ��ا�O ه;W ا
!�ج�دات"Dا. 

�                 �I
!
 *

�، وا
�2I$ �I �/آh(�I� �I رؤوس ا�$�Iال ا

� $2 ا�"�اق ا
�و
 !
ازدی د �?��U ا
��Jل ��� ا
!�اد ا


< ا
;ي ا  �J�

� وذ
t7B� N ا�/*

�I� �I( �Iاد ا
�Iول ذات          إ
� ا
�ول ا�/*
�I� �I زل � ��I7 ر ا
�Iول ا:
 .I��!��

�*U�/!

� ا& !�ODا /z T!
 .ا

 ��� �
�/*

U �#  )� ا
�ول ا`�� {
�	� �

� )� ا
T رج إ�/*
7��ك ا
إزاء آ( ه;W ا���7 رات "�%j/ ا


�!*

#   ا�7 ع �*9 ا
�" O( ا�� tوج N

#  $�اج#� اZث ر �J( ا
� &�7B ا
!�ءة و $2 أج( ��	
h ذ �
�� ��
� ا


!	/رات آU ی� رأس ا
! ل $2 أه!#  �
7�B
  :ا


� و��)
/ رؤوس أ$�ال ج�ی�ة $7 ش/ة 2$  •��/

2 ه�ا$y اB�� hی/z 2� �
�/*
زی دة رأس $ ل ا
!J رف ا

�?�ی2 رأس $ ل إض )� 2$ 
 2

 9�J} ا�ر� ح ا
!�ز�� 
�!B ه!UT� ات وآ;ا��B
أ"�اق ا�"#� وا

 . حا�ر�


9 �:� $�ج�دا�#  ا
!/ج�� �Hوزان  •UT�� N
�#  وذ�?

� وإ� دة ه�/*

/ ا"��Tا$ ت أ$ ل ا
!J رف ا
��

�

 � /z T$. 


 ت ا
	/وض  •z 
�7
� و$* ی
/ ا�" �!

2 أداء ا
!J ری< وذ
z 2� N/یh ا"��Tام ا
!* ی
/ اB��
 �*B
ا

 .ا
!*�و$�

    


ر ا�ورو ()' ح�آ� رأس ا�<
ل-ب+, : �7B�

�  وا��� د ا�ورو�� )#� ك � �/*

�/آ� رؤوس ا�$�ال �
2 ا
�ول ا 

 #
  :ا�: ه ن 

�K اTت�
د ا�ورو�B إ�' ا��ول ا������: ا�ول:  ��

� وا�/*

�/آ� رؤوس ا�$�ال ا�ورو�
� � �: W ا
�ول ا �7B�
 �

P!
��  �L	#  ا�ورو �?�ن ��� ش?( $*�& ت، 6/وض وا"�3! رات ش#�ت �/اج*  $*�7/ا وذ
t7B� N ا
ای  ا

�3! رت داL( ا��D د ا�ورو�� $!  أدى إ
� أن �?�ن ه� ك �/آ� 
/ؤوس ا�$�ال �
2 دول ا��� د ا�ورو�� "^


 �

:� ا�: ه#  إ��Hث/ � UT&D ض &�ذا�#  أآ7/ $2 �/آ�#  L رج دول ا��� د أ$  ا
!*�& ت وا
	/وض )� شN أ&#  "


#  ا
�ول ا��% ء )� ا��� د �� ���	/ار ا�ورو  �"Dا ��� �
ا�ورو�� ا�6( &!�ا إذ أن �/ص ا
�ول ا�ورو�
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� ا
�ول 	� �
�� Xث ر ذ
N إ!� D ��� N
�	�ی� ا
!B ��ة وا
*�ن �ي دو
� یJ د)#  أي $@ آ( أو $*�6 ت وذ

  .)23(ا��% ء وی�ث/ ��� ا"�	/ار ا�ورو

Bن
Nا���: ا� �<DA>ا� K���ال �
!  یT} �/آ� رؤوس ا�$�ال : ��� إ�' دول اTت�
د ا�ورو�Bات4
* رؤوس ا(

�

 �

� إ
� ا��� د ا�ورو�� ی��6= زی د�#  
~"7 ب ا�/*
  :  ّ)24(ا

•  �:
�أن ا
�Bق ا�ورو�
� ا
!���ة أدت إ
� h�L ا
!Pی� $2 )/ص ا�"�3! ر ا
!:Pی� أ$ م رؤوس ا�$�ال &

���ی( �
2 ا
*!�ت وزی 

< ا
  .دة ا
?U ءة ا�&� ج
� وا
* �O ��� ا�"�3! رتا&*�ام �? 

�. آ ن $2 ا
*�ا$(  •

#  و"#��L 2$ )$ *�

#  و��)/ ض! & ت ا( �
( U@

� وزی دة ا
 !
إن ��jی/ ا�"�اق ا

�	 ل إ
� أورو� &Dا ��� �
�/*
 .ا
!�/ی� 
/ؤوس ا�$�ال ا

• /E
�	 ل ��م ��)/ ا&Dه;ا ا ��� N

�  $2 ا
*�ا$( ا
!B ��ة آ;�/*
�3! رات )� ا
�ول ا"^
 �
وف ا
!�ا�


?�ن "#� ��� أص� ب ا
!�L/ات &	�#  إ
� ا
�Bق " �
 �

�د ��� �/آ� رؤوس ا�$�ال، � 	
و�g6 B ا

�
 .ا�ور�

 


ر ا���رو ()' ا-���
د ا�34ا�2ي-3+,   

3-1- Bد ا-ورو�

�:Pا : (��j ا�34ا�2 �
-ت� �#$ Nورو�� ش/یDد ا ��D7/ ا��: ری� ی*

� $/ت ا
*�6 ت ا� /O

�* و&� )� 
 �*� ار�= "��ات $2 ا
!U وض ت 1976 ا)/ی( �26
2 ا
:PاO/ وا��D د �*�ة $/ا�( ا���اءا � U�D ق ا

�3! رات "Dب ا j	�" � /OاP:

� ا
* $��، )7/ز اه�! م ا
�* ون )� $: ل ا
�: ری� وا

= ا
!7 داDت ا"�� ���  
�7$

7
� �L 2$ل��3! ر ��ءا $2 اDج"Dا P(ا��2 
B�� �

� ا� B
�*�E� 63/ 277 h#�ر 6 &�ن 1963 ا
	�ا&
2 ا!
 ا

�3!/ی2 اDج &t ا
� 0 ی� 6 &�ن B!�
25 /�88�	�ی� ا
%! & ت �
7��3! رات اDج"Dا .
��ج� h�*�!
  .ّ)25( ا

   �!Bورو�� $ یDد ا ��Dت أ6/ ا �
*B�

� ا
:" و)� ��ای� اj"��!

 "� اB

 "� " �ی�ة � " =7�
� ��ا ی�


�ت #Bی� $*�& ت و��	2 $:/د �$ D�� رآ� @!
�!� ��� ا" س ا*� g"��!
� $� ج�ی�ة �: W دول ج��ب وش/ق ا

 /7!Bدی �( �
& !
D2 ا

!  ص�ر �2 ا
	!� اDورو�
� )� $�ی�� أ"( N

� ، و�B:� �6 ذ�/*
7$��O  �*�د $2 ا
�ول ا

��ان1994� -��  "�" 

� �	�ی� "j"��!
��"g وا&@ ء $@ رآ� �
2 ا��D د وا
�ول ا!
  ". ا��D د اDورو�� )� ا


	� ��� اU�D ق 2001 دیB!7/ 19و)�   �U� �� PیP*

r ��7 اO/
 )� �/و"?( و6*- ا
:Pاz 2$ /O/ف ا


� ر�6 �:
� م ا�Lورو��، �*� اDد ا ��Dاآ� $= ا/@�
 �O�7!
7
2 وی#17ا& :
�ف ه;ا اU�D ق  $2 ا
!U وض ت �
2 ا

�* ون $2 أج( اD$2 و�7 دل ا
!*��$ ت آ!  ی#�ف )� 
�3! رات وا"D:� ا�دي $?3< وزی دة  J�ا
� h�L �* ون ا6


2 ا
:PاO/ وا��D د اDورو��� /�
�7 دل ا

� ا
� ا&@ ء $�j	� ا*7
  .اD$� ا

  $ �
O �6
 ت ث Uا� ��� /OاP:
�* ون ا
@ $( )	� و6*- ا
= �*9 دول ا��D د اDورو�� � Dض )� ا
� ا

6
 ت  U�Dا �!Bی�، و��� 	

 آ( ا#

 W وا!
��"�j وا!

/ة وا�J
� � ت اJ

!  j6 ع ا"Dت و � j6 ة�� {T�
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 W 
!

��� j6 �� ا �

 !

� وا�	�

� ا� �

� $2 ا
 jیDه!� ا B!

= &j ق ا"���  

 jوای /OاP:
7/$� �
2 ا!
ا

��!

/ة وا�J
� � ت اJ
  ."�jوا

�: ري اDول 
�:PاO/ اذ یB ه� � آ3/ 2$   
�: رة ا
T رج
� ، % 60وی*�7/ا��D د اDورو�� ا
@/یN ا
 $2 ا

 2
� �( ،�
� ج&Dا =�B

� واOا;�
اذ ��!3( واردات ا
:PاO/ $2 ا��D د اDورو�� )� ا
!*�ات واDDت وا
!�اد ا

�
�!3( ص درات ا
:PاO/ ا
� ا��D د اDورو�� )� ا�  �
� ، و�6 ���- واردا�� �J
�: ت ا�!
�: �. ، و�*9 ا�gU و$

1999 $�
�ن دوDر � م 5079 $�
�ن دوDر $	 �( 5334 ��ا
� 2000$2 ا��D د اDورو�� )� � م  �!
 ، ا$  6

26( 1999 $�
�ن � م 7951  $	 �( 2000 $�
�ن دوDر� م 12277ص درا��  ا
� ا��D د اDورو�� )	� ���- (ّ ، 


� ��ض� ذ
Nوا
 �

:�اول ا.  

2000– 1999��رد�K  ا�34ا�2 ): 2(��ول         
 2000 %ا��QUA    2000  ا�>�<� 1999 % ا��QUA 1999ا�>�<�  ا��اردات

Bد ا-ورو�
 57.97 5334 55.42  5079  ا-ت�

OCDE  2171  23.69 2060 22.39 

ا�Q)�ان ا-ورو���                    
  ا-�0ى

470  5.13 503 5.47 

����A4ا� 
H��� 2.77 255 2.66  244  ا


 8.05 741 8.47  776  ا;�

 1.68 155 2.75  252  ا�Q)�ان ا������

�)�ان ا�<�kب           
Bا����  

36  0.39 42 0.64 


 1.21 111 1.84  136  �)�ان ا���>�

 100 9201 100  9146  ا�<4<�ع
  .http// www .neyl.free.fr/reaseuch/euro/euro3.htm .p7. :ا�<��ر

  
  2000- 1999ز�
K2 ا�34ا�2 ): 3(��ول 

 2000  %ا��QUA   2000ا�>�<�  1999  %ا��QUA   1999ا�>�<�  ا��اردات

Bد ا-ورو�
 62.72 12.277 63.50  7951  ا-ت�

OCDE  3008  24.04 4857 24.81 

ا�Q)�ان ا-ورو���                    
  ا-�0ى

155  1.24 191 0.98 


 اH��� ����A4�  972  7.76 1485 7.59ا


 1.67 362 1.21  152  ا;�

 0.71 139 0.62  78  ا�Q)�ان ا������

�)�ان ا�<�kب           
Bا����  

172  1.37 260 1.33 


 0.20 40 0.27  34  �)�ان ا���>�

 100 19575 100  12520  ا�<4<�ع
  .http// www .neyl.free.fr/reaseuch/euro/euro3.htm .p7.  :ا�<��ر



  ��ص وت���
ت: ا���رو وا���
د�
ت ا��ول ا������  

��� ا���اط 
�  2005أ���$  18 - 20 
 

 � 247 � 

��D �U&*? " ت اDورو ��� ا
J درات ��#  ���  : أ+� ا���رو ()' ا��4
رة ا�34ا���2 -3-2T$ /E& ك وج# ت �ه
��6= ان ی�اج. !

�J درات ا
:PاO/ی� ا
� ا��D د اDورو�� $2 ا �7B�
ا
�اردات ا
� و$2 ا��D د اDورو��، )7 

��ج �. )��*/ی< �!�
�� یJ د)#  ا
!�Jر ا
:PاO/ي ص*�� ت ج�ی�ة 
� ا"�اق دول ا��D د ا
� ج &t ا
J*�� ت ا
 �

� و$* ی
/ ا
��J وا
�B$� و$�ا�
� د�Lل ا
�B*� و&E م ا
�J} وا
/"�م ا
:!/آ" 
	
$3( ا
!�اصU ت ا

�: ت ...ّ)27( و0
/ه �!
� ج
� )� دول ا��D د ) ن ه;ا "�ف ی:*( ا&Dت ا 	U& )
، و�!  ان اDورو ی*!( ��� �	�
/OاP:

�، ا(/�
��ج ت ا�!
��ج ت اDورو�
� او �?�ن $#�دة � 
Pوال L ص� ا�!
ي )� 6�$< �� )�B ض*
< ا$ م ا

�ث/ ��� ��ا�O ا
J درات ا
:PاO/ی�، اذ �/�U= � ر�U ع "*/ 
آ!  ان �	�7 ت ا"* ر ص/ف اDورو $	 �( ا
�وDر "

�وDر ا
@�ء ا
;ي ی	�	( ص/ف ا
�وDر ا$ م اDورو، و��UT& � 9UT ض.، L ص� $= ا�	 ء ا
:Pا �  #��$ *$ /O

 ;
U��
�: ری� $= ا6�/اب د�Lل ا�U ق ا
@/اآ� �
P ا
ا��D د اDوروو��، ه;ا $  ج*( ا
:PاO/ ��"= داO/ة $7 د�D#  ا
 �!
	� /OاP:�
 �&�!!

	 O!� ا
�ول ا  B&/( ر�J� 2$ �0/
2$  % 22.67 $�
 ر دوDر و��J� �7B( 4.1)*�� ا

�

 و1.55اردات ا
:PاO/ی�، $	 �( اج! 
� ا
 jیDرDر دو 

  و1.25 $�& !
D رDر دو 

 ر دوDر 1.11 $��$ 
 �

���J اD$/ی?
� L ص� � /
�: ری� �?@< ��j� 2ر آ7

�!7 دDت ا �


�� اDج! J�
���ة، ) ن ا!

��Dی ت ا


 ر دوDر $2 ا
�اردات ا
:PاO/ی�  1.119$ $�
 ردوDر $2 ا
J درات ا
:PاO/ی� )� $	 �( �67.342رت ب �

� �L2004ل � م  �
7$
* �#  $2 ّ)28( وه;ا $  ی�ض�. ا
:�ول ا �U� %$ �
،و�6 �!�ت ا
:Pا�L /Oل ه;ا ا
* م ا

 �7B& رد��B� ة، اذ/
�� �E( "�6  ا"�#�آ
� آ7
�gU وا
� ز � �: W ا
�Bق اD$/ی?
� ا
�� % 30ا�!
�gU ا
 $2 ا
 �

  ���ا!
 �520  �*
7j
29($�
�ن 2z، )%� �2 ا
� ز ا(ّ   

    
��ول                 )4 : ( �AU� �2ء ا�34ا
   2004أهP �8آ


ردو-ر"ا��اردات ا��ول�(�"  �QUAول %ا��درات ا�

ردو-ر"ا���(�"  �QUAا�% 


Uن��  

��
Dا�  

  ا�<
ن�

ا��-�
ت 
  ا�<���ة
Kا���  


ن�Q;ا  

ن�
  ا��

  ت�آ�

K���  ا-ر

H�4(�  
 ن�
أوآ�ا

4.126  
1.552  
1.256  
1.119  

  
0.913  
0.883  
0.664  
0.602  
0.590  
0.495  
0.442 

22.67  
8.53  
6.9  

6.15  
  

5.02  
4.85  
3.65  
3.31  
3.24  
2.72  
2.43 

ا��-�
ت 
  ا�<���ة

��
Dا�  

Uن��  


ن�Q;ا  
  ه��A�ا
  آA�ا


  ا��Qاز�$ ت�آ�

H�4(�  


ل kت�Qا�


ن�D��� 

7.342  
  

5.296  
3.615  
3.569  
2.361  
1.804  
1.780  
1.064  
0.848  
0.569  
0.553 

23.15  
  

16.70  
11.40  
11.25  
7.44  
5.69  
5.61  
3.36  
2.67  
1.79  
1.74 

 100 31.713 ا�<4<�ع ا��
م 100 18.199 ا�<4<�ع ا��
م
  .2 ، ص4309 ، ا���د 2005 ��.�ي3����ة ا��Qp : ا�<��ر

  
  7�B
�U ء اDث ر اLا �
�;�;� ت )� ا"* ر ص/ف آ!  ان ا"��Tام اDورو آ*!�� $���ة ی�دي ا�
 �7� J!

� ا

�;�;ب، آ!  ی*!( اDورو ��� زی دة 

�� ا
J درات ا
:PاO/ی� �#;ا اJ� /( $2 � ث�	ی  !$ �
ا
*!�ت اDورو�


9 اD"* ر UT� �
� )�B ا!
�دي ه;W ا�( �U��T!
�: �#  $2 ا
�B= ا��*/ی< �!

2 دول ا��D د اDورو�� � � �B( �!
ا


2 ا
:�دةBو��/OاP:

/ادات ا�  . وه� )� ص 
� ا"
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م ا�<���B ا�34ا�2ي-3-3CAي )�  : ا+� ا-ورو ()' ا�/OاP:
ی�tJ � ث
/ اDورو ��� ا
:# ز ا
!J/)� ا

�: رة ا
* دی� L رج ا
!�/و6 ت 

 ت ا�!*� �j7�/!

 ت ا
T ص� � 
*!�� ا
J*�7 وا�!*

g ا
UJ	 ت وا
*	�د واB7�

D2 ا$ D�7( د ��Dب $= دول ا =(�

� ا
:PاO/ی� � ��اد )�ا�
/ �*!�� 11ج�ء ا
� اB
O/
7��ك ا
���U �*!( اT$ ��!� 

 �	j�$ �

� �B#( و�B/ع �!�
 ت ا&: ز ا
UJ	 ت وا
*	�د )� `( &E م ���ی( ا
J/ف $2 وا �
وا��ة و� 

�: رة ا
T رج
� ا
:PاO/ی� و���
. &�� اDور

/ )� �!�� ��Bی� ا��

 z ت اDورو، آ!  ی�ث/ ا��Dا �
و ��� &��

�: ری�
7��ك ا

�ى ��N ا
:PاO/ وا.  


?( �!�� $2 �!�ت ا
�ول    �7B�
6
!� اDورو �  �

 !
6�J د وا�
 2
و
	� ثr�:$ -7 ا
�زراء اDورو�


�1999 دیB!7/ 31ا�D% ء )� $�j	� اDورو )�  �
  : ، آ!  ه� 7$
2 )� ا
:�ول ا

��ول       )5 : (j>�� ءص�ف ا-ورو
q)-ت دول ا  

 ا�>�<� �
���رو ا��و��  ا��<)�

�B&/U
 B&/( 6.55957   ا
N&/U ا

�& 7"Dا  �7
Pی
 166.386 ا"7 &
   ا

�& !
Dرك ا !

   ا& !
 1.95583 ا

�

 jیDة ا/
�

   ا
 j1936.27 ای 

��ي��U
5.94573 )���ا  ا
! رك ا 

��ی�

/ة اDر�
��ا  ا
 0.787564 ای/

 B!�
�� ا
�@
�!B   ويا
 13.7603 ا

�?
:�7

?   ا
N&/U ا:�� 40.3399 

��ي
�#
��ا  ا
��Uری�P ا
 2.20371 ه�

�
& &�


�& ن  ا
�راL!� ا
 340.75 ا

 200.482 ا
7/�� ل  اD"?�دوس


ر�B : ا�<��رpا�34ا�2 ا� eA�BEA  

  


ت -3-4Z
�E م ا
�)= ا
�و
�  : ا+� ا-ورو ()' ا-ح��� )!*� /OاP:
)� ص درا�#  2$ ) 
�وDرا(�!  ان ا


2 ی?�ن 
. �Hث
/ )� "*/ ص/ف ا
�ی� ر ا
:PاO/ي وأي  /
J	
ا
!�/و6 ت ) ن اDورو ��� ا6D( )� ا
!�ى ا

 g	(  #ر و���ی�Dو�

 z ت ا
!B*/ة � ��*!( جPء $2 ا�B� ان  #��* $( �	�م �. ا
:PاO/ $= ا��D د اDورو�� ی!?

�6 �
2 ا
�ی� ر وا
�وDر و�
2 اDورو وا
�وDر ا
� ا
� اDورو دون ا��! دW آ���ة د)=�*
، و$2 ا
!!?2 أن ��دي ا
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 �
�7
� وه;ا $  ی�دي ا	�B$ ی� أز$ تH� ي/OاP:
6�J د اDث/ اH� دي U�
ا
�:�ء ا
� ر�g ا
�ی� ر ���B $2 ا
*!�ت 

�& � 


2 ا

 z ت ��N ا
:PاO/ $2 ا
�وDر واDورو وا��Dع )� ا���
  .ا


 z ت ا
J/ف ا
:PاO/ي ا
� و
	� و  �2003 $�
 ر دوDر )� دیB!7/ 32.94ص�- ا� �
 ش#/ا 33 أي ��ا


/اد، $	 �( �"Dر � م 23.1$2 اDر دو 
�$ 2002 �

/اد و23 ���ا�"Dر � م 17.96 ش#/ا $2 اDر دو 
�$ 

2001 �

/اد18 ���ا�"D30( ش#/ا $2 ا(
�	�

 z ت " ه� )� ا��D2 )� اB��
} $2 ا
�J$ ت ا
T رج
�  ، ه;ا ا

�� وآ ن وراء ا"�	/ار "*/ ا
J/ف ا
�ی� ر $	 �( ا
�وDر واDورو آ!  ه� $�ض� )� ا
:�ول z�
6�J د ا�
)5 (  

  

��ول         )6 : (P�
�j>) r(�pت ا�� $�
<�
ر A��ص�ف ا� ��;  

  ��
 2004ن:
��  2003ن:
��  2002ن:
��  2001ن:

1 USD 

100 YEN 

EUR 1  

77.2694  

63.6144  

69.2036 

79.7234  

67.1808  

83.4505 

77.0962  

69.7956  

89.9482 

71.449  

68.6292  

87.561 

     .Media Bank n= 69 ,p 13: ا�<��ر

  

�* $�� $= ا
:PاO/  : أ+� ا�ورو ()' ا�<���ن�� ا�34ا���2 -3-5!
�� واOا�
�7/ ا
�ول اDورو�
� $2 أه� ا
�ول ا*�

 �U& ورو )� أول جDر ا�#Eآ3/ )� ا�"�اق 2002،و�H( /3أآ .� )$ *�
 و"
 "� ا
@/اآ� اDورو�
� ، أص�7 ا

 �
�7 ر أآ�7B& /7 $2 واردا�#  $�Jره  ا��D د اDورو�� ، 
#;ا �!�ت ا
:PاO/ ا� �، /OاP:

� وا!
 *
اDورو�
� ا

��!*

  )� �B ب ا& jص� �7/ی T
 اDورو�
� ا
!���ة، د$� ا
!�ی�&
� ا
T ص� � 
�ول اDورو�
� $ ��ا ��N ا


� ی�ض� �/آ
t ا
!�ی�&
� ا
T رج
� ا
:PاO/ی� $2 ��ة �!�ت  �
  .وا
:�ول ا

��ول       )7 : (��>�

��<jت ا��� B�
رpا� K��ا�  

��!*
 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990  ا

USA 40.1 40.3 46.2 49 51.3 47.5 42.1 44.8 42.2 42.1 42.5 

FRF  17.7 16.3 13.1 11.8 15.3 15.8 15.9 14.7 14.1 12.6 11.8 

YEN  15.8 16.2 15.6 15.7 15.6 13.6 12.7 11.5 12.2 13.4 12.6 

DM 11 10.5 8.6 6.5 6.8 6.5 6.4 6.2 6.3 5.6 5.2 

 27.9 26.3 25.3 25.3 22.9 16.4 11 17 16.5 16.7 15.4 أL/ى

  .http// www .neyl.free.fr/reaseuch/euro/euro3.htm .p.10.  :ا�<��ر
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�  أن ا
�وDر اD$/ی?� ی��( ا
!/��7 اDو
� )� �/آ
t ا
�ی2 ا
T رج� ا
:PاO/ي وأه� 
 �%�$2 ا
:�ول ی

�J< � م �$ �( /OاP:�
 �
�� ه� اورو�
� ، )	� �6ر ا
�ی2 اDج! Oا�

 ر دوDر و�!3( 23 ب 2004ا
�ول ا�$ 

 �

/ة ��اJ	

�  100ا
�ی�ن اO �3
�*�ى ا
	/وض ا�D 2
، وی��Jر ا��D د اDورو�� % �$21.8
�ن دوDر )� �

 �7B�� ��Oا�

!  ��7B& )J ا
�ی�ن %17$2 اج! 
� ا
�ی�ن ا
:PاO/ی� $	 �( % O 666!� ا
�ول ا( �

 !@
 �$/ی?  ا

 �

 � &�D � 12%ورو و%30$	 �( % 43ا
:PاO/ی� � 
�وDر اD$/ی?� ا

2 ا
 � )31(.   

�	�7 ت "*/ ص/ف 
 �:
�& /OاP:�
 �
و��� ه;ا اD" س  "�ف ی�ث/ اDورو ��� 6
!� ا
!�ی�&
� ا
T رج

 �
�9UT اذا ار�U= ا
�وDر ا$ م اDورو و�/�UT& � =U ض.، وه;ا $  ��ث $�L/ا �� �
ا
�وDر أ$ م اDورو ��

�#  �Hآ3/ 2$ !
6 -*U500ار�Dو�

:� �	�7 ت ص/ف ا��T; .7ر $	 �( اDورو $�
�ن دوDر &� /OاP:
آ( ه;ا ج*( ا

  . اج/اءات ج�ی�ة �*!� ا
� ���ی( جPء $2 دی�&#  ا
� ا"�3! رات L ص� $= دول ا��D د

  


ت<�pا�:                    �Iي )�I	& د Iا�� /I7( أآI3!� �I�!*آ �
!
 *

�رو ��� ا
B �� ا
�  أن `#�ر ا
�L 2$ل ه;W ا
�را"� ا�%� 


?�ن 
. �Hث
/ آ7
/ا ��� ا  " �
 *
�	�ی�I        ا

 "I �#  ا" /I

�� �I
3
2I$ /I ا
�7Iد إ?
�	�ي ا
�و
� و"�%j/ $*. ا
�E م ا



�Iرو         
�: ری� 
?( ��� $I= دول ا

/ �tB �6ة و�/ا�g ا
*�6 ت ا
��
��< ه;ا اT
. "�اء داL( أورو�  أو L رج#  و"

            7Iأص �
�	�Iي ا
�Iو
�IE م ا

I�� �I� ا��

!2 ا#!
 Iآ W�I�و �I?ر ا�$/یDو�I
� $�I( شNI آ7
2I$ )I� /I      آ!  أن �/�= ا

               I$ دورا ه tI*�� أن  I#
�L 2I$  ی!?2 �ورو� �

� )B  �6ی  
��وDر آHداة ا6�J دی� و$ $ �7J

�رو "
�آ� أن ا!
ا

�
�	�ي ا
�و
�E م ا
  .)� ا

                  N
;Iرو و��

 I�  I#Oی!?2 إج/ا ��

� ا
 !

�رو آ*!�� $���ة، "�Pداد 6
!� ا
!* $�ت ا

� أ&. � "��Tام ا�


�      یPداد  
�: رة ا
�و

!L �I ص�I               . ا
�ور ا
	�ي 
�*!�� ا�ورو�
� )� اE� ةPI

�رو و$
 I� د�I	*
و"�ف ی!I3( ���ی�I ا


N ی:t أن ��!NIB دول                ;
 ،�!E�!
��او
� آ3
/ا )� ا�"�اق ا!

��ول ا�ورو�
� ا�ص�/ �:!  ذات ا
*!�ت 0
/ ا

�Pای�ا ��� �         $  7�z h�T� ��
�رو �
 �  #� 	Uرو ��ج/اء ص�


�رو $�I(        ا

#  ا
	�ة وإ$? &
� إ��ل اj*ی  !$ �#��!

 
!
  .ا
�وDر � 

 t7B� N
��6= أن ��Hث/ أآ3/ 2$ 0
/ه  �. وذ!

� )!2 ا�/*
6�J دی ت اDا�ورو ��� ا /
�Hث
 �7B�
أ$  � 

�: ري ا

� �*�6 ت ا6�J دی� $�@ �?� $= ا��� د ا�ورو�� ا
;ي ی*�7/ ا
@/یN ا�/*
�ول 
#  L ص� ار�7 ط ا
�ول ا

�: رة ا
�/ة )� ��ض �
 �	j��� �#�ف إ
� أن ی�� ��ری:
  إ&@ ء $
)� `( ا�U 6 ت ا
@/اآ� $= ا��� د ا�ورو�� ا

)7	�B!
�	�ي ا
*/�� )� ا
�? $( ا�
��"g و
*( `#�ر ا�ورو "
?�ن دا)*  �6ی  !
  .ا
�7/ ا

           
6�J د ا
:PاO/ي �7
2 أ&. Dث ر ا�ورو ��� اX {Tی  !

/ �HIث
/ا       و)J	
2 ی?�ن 
. ��� ا�6( )� ا
!�ى ا

            �7B�� ��� �7*J

*!�� ا � /OاP:

�IوDر ا�$/ی?�I    %��95� "*/ ص/ف ا
�ی� ر ا
:PاO/ي، ��?� أن إی/ادات ا � 

           2II$ ��IB� ر �
2 ا�ورو وا
�IوDر إ
I� ا
�:�IIء إ
I� ر�gI ا
�IIیIIر و�Dو�I

2 ا
�IIی� ر واI� �I6�*
�دي اII� 2 أنI?!!
$2I ا
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I ت ��NI                         ا
*!�ت  z 
���ی�I( =I ا��
�دي إ
I� ا
I"  I$ ا;Iوه ،�
�7	�IB$ ت I$أز �IیH� ي/IOاP:
6�IJ د اDث/ اH� دي U�



g ا
UIJ	 ت                    IB7� �I
� 2I$ /I#E� �(/IJ!

 � &�، آ!  أن Xث رW ��� ا
:# ز ا

2 ا
ا
:PاO/ $2 ا
�وDر، ا�ورو وا


*!�ت ا
J*�7، و��� ه;ا ا�" س آ ن D �� ا    � ��� ��
�*� �� دة ه
?� �I�IB � �#   وا
*	�د اB� ك أن��7
 .   )I2 أجI$

               �I
7��3! رات أجI"ا �

< $2 ��ة ا
!�ی�&
� وا&*? " ت ا�ورو ��
#  ار�Hت ا
:PاO/ ���ی( دی�&#  ا
T رج
� إUT�
ا

  .)� `( ا�U 6 ت ا
@/اآ� ا�ورو جPاO/ی�

  


������: 

                                         

 $�Bن وILX/ون،     ) 1(
�	�Iي     ج�ن و
�? $I( ا

I/وت،      . ا
*/��I ا� ،�I
�/*
. ، ص ص1981$/آPI درا"I ت ا
���Iة ا

373 ،374.  
)2 (        ،2B� �
B

/ $�!� ا!" ،�UjJ$ !� )/ی��دي  أ J�6Dازن ا��
�	�د وا
��ری�،    . ا?I"ا� ،�*$ :
�"�B ش7 ب ا$

  .287، 286. ، ص ص2000
(3)

 Josette Peyard, Gestion financière internationale. Wibert, 1992, p. 26. 
)4 ( ،��
B�
�!�ی( ا
�و
���& ن �	� ا
  .256.، ص�1999! ن، . ا
�:/��I ا�ورو�
�I ا
?I7/ى       "� $� ا
U رو�6،   ) 5(

�رو ی��7 ا
2I$ �B$ T ا
*!I/ ا
��وق     ".اIص ،�I
!��
�!�یI( وا
$:��I ا

�	� ا
�و
�، ا
*�د
  .14.، ص2004، ج�ی ی�2ا

�رو $2 ا
U?/ ا
� ج
�ب ا�"$� وري ش��7 ���،)6(

2ا
 www.aljazeerra.net،21-1-2005".ور�
)7 ( h� B
  &rU ا
!/ج= ا
)8(  ،�II:& �II!�$ �II��" ة�II��!

�IIرو ا
*!��II ا�ور�
�II ا
6�IIJ دي ا
IIB دس،  ". اDى ا�II��!
ا
*!��II ا�ور�
�II ا
!���IIة  ا

�رو(
  .9، 8.، ص ص1999 $ رس 22 ا
	 ه/ة، ).ا

�رو$� وري ش��7 ���،  ) 9(

�اZث ر ��� ا6�J د ا
��7: ا *

� وا�/*
��7 زهI/اء ا
@I/ق، ا
	I ه/ة،    . ان ا?$2000 ،  


�IIB،    .57-53ص ص B

�IIرو"اII��D د ا�ورو��II وا
*!��II اDورو�
�II ا
!���IIة   ص�IIح ا
�IIی 2�2IIB ا
ا
�IIBق " ا
�/آ�@!

� ا�/*
�t، ا
	 ه/ة، . ا
�ا6= و ا
j!�ح: ا?
  .31-29.، ص ص�2003 
� ا


�رو، اZث ر �) 10

�$� وري ش��7 ���، ا *

� وا�/*
  .62-59$/ج= " �h، ص ص . �� ا6�J د ا
��7ان ا
)11 ( ،�B
B
0
/ $;آ�رة، ا
	 ه/ة، . 6% ی  ا6�J دی� $* ص/ةص�ح ا
�ی 2�2B ا /@�
  .39، ص1998دار ا

!� ص7IIII ح &*�IIIIش، ) 12( IIII*
6�IIIIJ د اDا �IIII( ا�ورو hIIII
7j� ر IIIIثX. ،ل IIII!د وأ� IIIIJ� ،net.aljazeera.www ا6

12/02/2003.  

�رو)13(

�: $� وري ش��7 ���، ا *

� وا�/*
  .67، 66$/ج= " �h، ص ص . اZث ر ��� ا6�J د ا
��7ان ا

�رو"!
/ ص رم، ) 14(
  .187، ص1999دار ا
U?/، د$@h، . ا
)15 (�
 *

� وا�/*

�رو، اZث ر ��� ا6�J د ا
��7ان ا
  .h� " =84 ،85، ص ص $/ج. $� وري ش��7 ���، ا

/ ص رم، $/ج= " �h، ص ص ) 16(!"177، 176.  
  .rU&189 ا
!/ج=، ص ) 17(

�رو) 18(

�: $� وري ش��7 ���، ا *

� وا�/*
  .87$/ج= " �h، ص. اZث ر ��� ا6�J د ا
��7ان ا

6�J د ا
!J/ي      :"   "!
/ ��7 ا
?/ی�     )(19Dة ��� ا���!
�  "Xث ر ا
*!�� ا�ور�
� ا!
6�J دي   ، "���B اDى ا��ا
�	I ء  (
  .  33، ص 1999 $ رس 22ا
	 ه/ة، . ا
*!�� ا�ورو�
� ا
!���ة، )ا
B دس


�رو )(20

�:   $� وري ش��7 ���، ا *

� وا�/*
  .93$/ج= " �h، ص. اZث ر ��� ا6�J د ا
��7ان ا
21)(      �B
B

�ر"ا��D د ا�ورو�� وا
*!�� اDورو�
� ا
!���ة     :   ص�ح ا
�ی 2�2B ا
�/آ�" وا@!

� ا�/*
: ا
�Bق ا

  . 46$/ج= " �h، ص. ا
�ا6= و ا
j!�ح
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   . 216  $:�ي $�!�د ش# ب، ا
!/ج= ا
h� B، ص )(22

�رو )(23

�:   $� وري ش��7 ���، ا *

� وا�/*
  . 95$/ج= " �h، ص. اZث ر ��� ا6�J د ا
��7ان ا
� ��، ص )(24J
  . 40  $:�� ا
! ل وا
�3! ر درا"� � 
� ا
:PاO/        أه!
�  " ) روق 0@ م،    )(25"Dخ ا �$ 2
B�� �( �
�/*

� ��Iل     "ا
@/اآ� ا!�*
��وة ا
: ،ا

 �IIII
�/*

IIII( ا
@IIII/اآ� ا*U2 و�
IIIIB��
 �IIII

6�IIIIJ دي ا
*/��IIII آ�Dا )IIII$ ?�
6�IIIIJ دی� .اDورو�
�IIII-اDم ا�IIII�*
 آ�
�IIII ا

/،ج $*� )/� ت �7 س
B�

<-واj"-،/OاP:
    .10-5،ص 2004،ا

26)(   .http// www .neyl.free.fr/reaseuch/euro/euro3.htm  
27)( 

.،�" 	�� �
6�J د ا
:PاO/ي )� `( ا
@/اآ� اDورو" زهDورو ��� اDا&*? " ت ا-�
j"��$" ��zو �	��$،
�7
�ة،ا
:PاO/،ص:اDول ��ل

/،ج $*� ا
B�
6�J دی� واDم ا��*

�3، آ�
� ا 3

� اU
Dا �Uی/OاP:
6�J د اD12ا.    

28)(   ،/7T
  . 2 ، ص4309 ، ا
*�د 2005 )
U/ي 3ج/ی�ة ا
29)(  http://www.27emeconferenceupa.dz/site_conference/InfosAlgerie/Algerie.htm.   
30)(  ،2z�
  .3،  ص 2004 اآ���/ 25 ج/ی�ة ا
  . 3ص.  &rU ا
!/ج=  )(31


